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En la semana de cuatro dias terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de
Valores de Caracas (BVC) gand 3.757,52 puntos 6 9,9%, al cerrar en 41.790,49 puntos (el mas alto
del el 03/08/2007, cuanto estuvo en 42.041,34), contra 38.032,97 puntos en que habia cerrado el
viernes pasado. Gana 4.542,50 puntos 6 12,2% en el mes y 6.700,41 puntos 6 19,1% en lo que va
de afo. Se realizaron 269 operaciones con 1.062.596 titulos negociados, por Bs. 3.531.553,87 6
$1.642.583,20. El mejor dia fue el VIERNES (hoy), con 65 operaciones y 219.585 titulos negociados,
por Bs. 1.250.192,71 6 $581.484,98; 35,4% de la semana; de los cuales 75,6% correspondié a
acciones TDV.D de CANTV. El peor dia fue el LUNES, con 41 operaciones y 321.534 titulos por Bs.
331.352,74 6 $154.117,55; 9,4% de la semana; de los cuales 32,6% correspondi6 a acciones TDV.D
de CANTV. La empresa con el mayor monto negociado fue CANTV, con 65,4%; seguida por
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con 20,7%:; lo que hace que estas dos empresas, con tres
titulos representen el 86,1% de lo negociado en la semana.

Se movilizaron 20 titulos: 4 subieron, 5 bajaron y 11 se mantuvieron sin cambio.

Las 4 ganadoras Las 5 perdedoras
CANTV D 46,8% DOMINGUEZ & Cia. 20,2%
ELECTRICIDAD DE CARACAS 7,1% VENEZOLANO DE CREDITO 3,0%
BANCO NACIONAL DE CREDITO 3,1% MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 2,6%
SIVENSA 0,9% MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS A 1,3%
ECONOINVEST B 0,5%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los ultimos 366 dias cambiaron a un maximo de
41.790,49 (20/03/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).

A pesar de que la OPA no ha sido oficialmente abierta, el lote accionario de CANTV que todavia
cotiza en el exterior comenzé a ser absorbido por el gobierno nacional. Se est4 ofreciendo $1,61
dolares por cada accion clase D y $11,27 dodlares por titulos ADR (representativos de un paquete de
siete acciones clase D). Las ofertas deben expirar a las 12:30 horas de Nueva York del préximo 20
de abril. El 90,2% del capital accionario de CANTV ya estd en manos del Estado desde 2007.

Pese a la version de que el gobierno venezolano habia aplazado un afio la compra del Banco
de Venezuela, filial del grupo Santander, el presidente Hugo Rafael Chavez anuncié por segunda vez
este jueves que nacionalizara la entidad. Hasta ese dia todo era tranquilidad y trabajo normal en el
Banco de Venezuela Grupo Santander. La orden era retomar todos los proyectos basados en la
tranquilidad que les daba la notificacion por escrito por parte del Ejecutivo de que no iban a adquirir
el banco por el momento. Sin embargo, el viento cambié y el anuncio del presidente Chavez tomé
desprevenidos a ejecutivos y empleados. La incertidumbre ha retornado.




En la asamblea de accionistas del Stanford Bank y en la que se daria a conocer el ganador de la

licitacion de la entidad, s6lo se presenté una oferta por debajo del precio base de Bs. 180MM,

establecido por el gobierno y en consecuencia se declar6 desierta la licitacion.

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Fecha Empresa (tipo de Asamblea) Fecha Empresa (tipo de Asamblea)

pZy[okyploloisll Banco Exterior (Ordinaria) REV[ecYlelolsll CENTRAL Banco Universal (Ordinaria)

pA[ocTZI0I0sl U221 Servicios Financieros (Xordinaria) REV(ecyZIe[olcl BOD (Ordinaria)

cloy{ekcY2Ae]o]* M Banco Nacional de Crédito (Ordinaria) RuV(okcYle[olsl CANTV (Ordinaria)

loy{okTpIelolsll InverUnion Banco Comercial (Ordinaria) RIV[ekTpleJolsll Banco Fondo Comun (Ordinaria)

loY[okcYploloslc M BANESCO (Ordinaria) IW/okTlololel TOTALBANK (Ordinaria)

Yol loloslsll BANESCO (Xordinaria) 31/03/2009

loYfol¥plololsll CORPBANCA (Ordinaria)

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:

BsF X accién | F/Registro Pago Observaciones

Venezolano de Crédito Banco Universal 10,00 | 20/03/2009 | 26/03/2009 | Asamblea ordinaria del 17/02/2009

Dominguez & Cia. 0,65 | 18/03/2009 | 26/03/2009 | Asamblea ordinaria del 02/03/2009

Fondo de Valores Inmobiliarios (acciones) 1 x3,5115| 11/02/2009 | 27/03/2009 | Junta Directiva del 19/03/2009

BANCARIBE (Comunes) 0,051 | 23/03/2009 | 31/03/2009 | Asamblea ordinaria del 12/03/2009

BANCARIBE (Preferidas) 0,074573| 23/03/2009 | 31/03/2009 | Asamblea ordinaria del 12/03/2009

Corporacién Grupo Quimico 0,23 | 25/03/2009 | 31/03/2009 | Asamblea Xordinaria del 13/03/2009

CANTV (propuesta) 0,95282 | 30/04/2009 | 08/05/2009 | Asamblea ordinaria del 31/03/2009

Dominguez & Cia. 0,25 | 13/08/2009 | 20/08/2009 | Asamblea ordinaria del 02/03/2009
MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS |

El Dow Jones Industrials, principal EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES

indicador de la Bolsa de Nueva York (NYSE), 7.490 B

que engloba a 30 empresas lideres en sus /\

respectivas industrias, gané en la semana | |,y

54,40 puntos 6 0,8%, al cerrar en 7.278,38 /17 V

puntos, contra 7.223,98 en que habia

cerrado el viernes pasado, en una semana | |

con dos buenos dias de ganancia que / \

eliminaron el efecto de tres dias de pérdidas. 7.280 26

El DJI gana 3,1% en el mes y pierde 17,1%

en lo que va de afio. Su valor maximo se 720 — ¥

mantiene en 14.164,53 (09/10/2007). En los
5 dias habiles comprendidos entre el viernes 13 vy el jueves 19, ambos inclusive, se realizaron en
NYSE 43.638.451 operaciones, con 12.003,7MM de titulos negociados, por $205.265,0MM.

Los restantes indicadores del mercado americano cerraron con ganancias:

a

- VARIACION
INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA |
NYSE Compuesto 4.832,13 4.721,00 111,13 2,4%
AMEX Compuesto 1.321,97 1.299,98 21,99 1,7%
NASDAQ Compuesto 1.457,27 1.431,50 25,77 1,8%
STANDARD & POORS — 500 768,54 756,55 11,99 1,6%
RUSSELL 2000 400,11 393,09 7,02 1,8%

El euro termindé hoy en $1,3584; un avance de 5,1% contra $1,2929 el viernes pasado. Gana
7,1% en el mes y pierde 2,8% en el afo. Su maximo histdrico se mantuvo en $1,5986.
El oro termind hoy en $952,60 la onza, un avance de 2,5% contra $929,40 el viernes pasado.

Gana 1,0% en el mes y 8,2% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1.006,00.
PETROLEO y DERIVADOS

Los precios del petroéleo, g VENEZUE __OPEP Wl BE R
medidos a través de los PERIODO Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac.

X e FEBRERO/2009
promedios = de los principales |5g 15120 [ 33,03 -1,09] 40,04] -2,90] 36.81] -0.63] 42.13] -3,02
crudos marcadores y de la cesta [pel23al27 | 36,80| 2,87| 40,22| 0,18 41,23| 4,42| 43,24| 1,11
de exportacién venezolana, MARZO/2009
cerraron nuevamente en alza. | Del 02 al 06 38,73 1,93 | 43,14 2,92 | 43,11 1,88 | 44,40 1,16
Este comportamiento puede ser |De109al13 | 4075 2,02] 4318[ 004] 4553] 2.42] 43,89] 051

- ! Del 16 al 20 | 43,51 2,76 44,99| 181| 4850 2,97| 47,59| 3,70
atribuido a (i) un alto volumen EUENTE: MINISTERIO DF ENERGIA y PETROLEO
de compras de contratos de

crudos ante la continua debilidad del ddlar frente a otras divisas y (ii) a una menor oferta de crudos
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provenientes de los paises OPEP.

El domingo 15, la OPEP decidié mantener su cuota de produccion oficial en 24,84MM de
barriles diarios hasta su préoxima reunién pautada para el préximo 28/05. "Mantenemos la
produccién hasta mayo", dijo el ministro iraqui de Petréleo, Hussain al Shahristani, quien agregé que
los paises miembros deberan hacer un esfuerzo extra "para cumplir al 100%" los recortes decididos
en diciembre pasado". "El 28 de mayo tendremos otra oportunidad para revisar el cumplimiento de
la cuota oficial", precis6 el ministro de Energia de Argelia, Chakib Jelil.

El ministro de Energia y Petréleo y presidente de PDVSA, Rafael Ramirez, se reunio con el
presidente de CHEVRON, David J. O'Reilly, para revisar los proyectos que ambas compariias
adelantan en Venezuela. O'Reilly aseveré que "en este momento hay grandes oportunidades de
inversibn en Venezuela y creo que todos aquellos paises que estén involucrados en el negocio
petrolero estan también interesados en atraer mas y mejores socios inversionistas como nosotros".

RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS
El nivel de la Reserva Monetaria RESERVAS INTERNACIONALES

Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |43650 ‘
18/03/2009 en $29.077MM ($28.249MM de
reservas BCV y $828MM del FEM), lo que
representa $157MM 6 0,5% menos que lo 39600

reportado la semana pasada; $566MM 6 1,9%
por debajo del cierre de FEBRERO; |55 4
$14.050MM 6 32,6% por debajo del nivel a fin
de 2008; y $5.209MM 6 15,2% por debajo del
nivel a fin de 2007, con una disminucién de |31500 4
$2.006MM 6 6,5% en los Ultimos 12 meses. El

monto  de  $43.292MM  reportado el | | ‘ ‘ ‘ M
07/01/2009 se mantiene como el maximo & - 205 8 o 4l B3
histérico del nivel de RMI. Con estos
resultados, el déficit se sitla en $81.483MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder
del publico, deberia haber $110.560MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 35,7% de la

masa monetaria en circulacién; el resto es "dinero inorganico"; es decir, dinero sin respaldo.
La liguidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA y RELACION CON RMI

@BCV B FEM

se ubica al 13/03/2009 en Bs. 190.162.542M 820 Tl ] 22100
(Bs. 120.662.214M en dinero y Bs. [==uquoez ——rrmi | ol
69.500.328M en cuasidinero). Este total s | | | zomo
representa un decremento de Bs. 463.999M 6 '

0,2% contra lo reportado la semana anterior m

(Bs. 190.626.541M); Bs. 919.143M 6 0,5% |s70 T NG —
por debajo del cierre de FEBRERO; Bs.

1.055.302M 6 0,6% por debajo del cierre de ;

2008; Bs. 37.245.997M 6 24,4% superior a lo 3% i - 5300
reportado a final del 2007; con un incremento ”m HHH Nm il

de 40.458.278M 6 27,0% en los dltimos 12 |5, H" %010
meses. ElI monto al  02/01/2009 (Bs. u-3 86 -9 D-p B3

192.004.510M) se mantiene como el maximo
historico de liquidez. La relacion entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-
RMI) a la misma fecha es de Bs. 8,14136; un incremento de Bs. 0,01132 desde Bs. 8,13003
calculado antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacion del bolivar en 278,7%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 6,28 desde Bs. 5,93 el viernes
pasado; un avance de 5,9%. Gana 10,2% en el mes y 11,9% en que lo que va de afio.

La asignacion de divisas por parte de CADIVI en febrero fue de $2.107MM, apenas 52,6% del
promedio mensual de $4.002,44 en 2008. Este "recorte" da una idea aproximada de lo que se
avecina si el precio del petrdleo se mantiene en baja. Se especula que CADIVI estaria estudiando
eliminar el cupo de délares para compras por Internet, asi vias para reducir el cupo para viajeros.

La pequefia y mediana empresa de Carabobo podria entrar en una grave crisis si las divisas
que les seran aprobadas este afio son liquidadas a un precio superior a Bs. 2,15. La Camara de
Pequefios, Medianos Industriales y Artesanos del estado Carabobo (CAPEMIAC), asegura que hace
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mas de cinco meses que los empresarios esperan les sean otorgadas las divisas que ya les han sido
aprobadas para la importacion de materias primas y productos terminados. Ya han traido las
materias primas y, en la mayoria de los casos han vendido los productos con costos de esa materia
prima a Bs. 2,15, por el compromiso del Gobierno, por lo que una eventual devaluacién o no entrega

de las divisas, les ocasionaria ﬁrandes iérdidas, E las Eodn’a llevar a la ﬂuiebra.

El presidente Hugo Rafael Chavez adelanté que este sabado (21), en horas del mediodia,
anunciara al pais un conjunto de "decisiones" destinadas a hacer frente a la "actual coyuntura” de
crisis global y mitigar los efectos que provocé el desplome de los precios del petréleo. Particular
atencién presté a la necesidad de revisar el uso de divisas otorgadas, entre otros rubros, a
"importaciones de articulos de lujo, carros"”. Estima que el interés de sus decisiones esta claramente
orientado a "garantizar el desarrollo humano y social, educaciéon, salud, vivienda, trabajo,
produccién, alimentacién y productividad”. Indicé que se ve obligado a "revisar el panorama, la
inversion, para profundizar la lucha contra el despilfarro, la corrupcion, desvio de recursos,
privilegios de algunos altos funcionarios y sectores publicos y privados”. Recalcé que no habra
reduccion del gasto social. Por ello se mantendran los programas a los cuales se les ha destinado
$5.502MM en proyectos de ciencia, industrias, ambiente, energia, comunicacién, alimentacion y
obras publicas, entre otros. Al momento de escribir esta nota no conocemos los anuncios.

El ajuste del precio de la gasolina ha sido un tema delicado para las administraciones que
siguieron al segundo mandato de Carlos Andrés Pérez. Ahora, cuando el presidente Hugo Rafael
Chavez anuncia que el aumento de la gasolina es una via real para paliar la baja de los ingresos que
registra el pais, hace un llamado a los trabajadores para que lo apoyen, no solo en esta decision,
sino en el paquete de medidas que prepara su administraciéon para enfrentar la crisis mundial. El
ultimo incremento a la gasolina se concreté en el afio 1997 durante el gobierno de Rafael Caldera, y
el presidente Chavez ha sido cuidadoso para evitar la medida.

PDVSA esta gestionando un crédito de hasta $4.000MM con entidades de Japon y China para
seguir adelante con sus proyectos pese al desplome de los precios del barril. El presidente de PDVSA
y ministro de Energia y Petrdleo, Rafael Ramirez, estd en Asia para tramitar ese crédito, cuya
concrecion dependera de la evolucidn del precio del barril petrolero.

El Gobierno sigue fiscalizando a Empresas Polar y ahora le tocé a las plantas procesadoras de
atun y sardina. El superintendente nacional de Silos, Carlos Osorio Zambrano, evalué los niveles de
operatividad y productividad de las plantas de Empresas Polar ubicadas en Mariguitar, estado Sucre,
y agreg6 que se constataron irregularidades en el procesamiento de la sardina. Sin embargo, los
trabajadores apuntaron que las inspecciones del organismo tuvieron como finalidad constatar que la
planta cumpliera con la normativa vigente y determinaron normalidad en las plantas.

Elias Jaua, ministro para la Agricultura y Tierras (MAT), dijo que "el Gobierno ha demostrado
no tener ningun tipo de interés de proteger a nadie"”, al referirse a las sostenidas inspecciones que se
realiza a la agroindustria y -  especificamente a la expropiaciéon de la planta de arroz de la
transnacional de alimentos Cargill de Venezuela. Ese proceso de expropiacién "se desarrolla en
términos muy amistosos”. Y sefial6 que se agiliza la comisidon evaluadora de activos, a los fines de
determinar "el costo de la planta”. "La planta Primor pudo haber sido expropiada porque estaba
abiertamente violando la regulacion. ...", advirti6, ... "El Ejecutivo tiene la potestad de dictaminar
cudl es el grado de penalizacién. Nosotros podemos expropiar MONACA a Polar, sin ningun tipo de
problema, a todo aquel que esté fuera de la ley sera sujeto a sanciones". Refiriéndose al Hato Caroni
dijo que "la Ley de Tierras, en su articulo 84, prevé que el Estado por causa de utilidad publica y
social puede proceder a la expropiacidon agraria. Aqui no estad en debate si el hato esta productivo o
no. Aqui esta en debate que el hato excede con creces la concentracién de propiedad en la zona".
Reiteré que el Hato Caroni "no tiene demostracion de propiedad privada". Ademas, puntualizd, "en
dltima instancia, el Estado lo requiere para un proyecto de genética animal".

La transnacional mexicana Coca Cola Femsa llegé a un acuerdo amistoso para desalojar el
terreno.de una hectarea que ocupa en la zona oeste de Caracas y que el gobierno planea destinar a
un complejo habitacional. La alcaldia del municipio Libertador de Caracas se comprometié con los
directivos de Coca Cola a ofrecerle a esa compafilia un terreno equivalente en dimension y
caracteristicas, pero en una zona mas alejada, para que traslade alli sus operaciones. Asi, los 15 dias
de plazo que el presidente Hugo Rafael Chavez habia dado a la multinacional, se transforman en 90
dias, con posibilidad de ampliarla a 120 dias.



Aun cuando el superintendente de Silos Carlos Osorio aseguré que no se tomarian acciones
en contra de las plantas procesadoras de sardina, hasta tanto culminara el periodo de veda y las
empresas pudieran retomar la produccién, el gobernador del estado Sucre, Enrique Maestre, anuncio
la expropiacion de la planta procesadora de sardina Conservas Alimenticias La Gaviota, ubicada en
Cumana, para crear la primera empresa enlatadora de sardinas socialista de esa entidad. Un equipo
conformado por funcionarios de la Gobernaciéon y el Ministerio de Agricultura inicié la expropiacion de
la fabrica y realizara el avalio de la empresa, del que seran descontados a los propietarios los
pasivos laborales que supuestamente adeudan desde hace afos.

Desde hoy viernes los gobernadores de Carabobo, el Zulia y Nueva Esparta, perdieron en
definitiva sus competencias en materia portuaria, cuando la plenaria de la AN aprobé autorizar la
reversion de la infraestructura aeroportuaria del puerto El Guamache (Nueva Esparta), los puertos de
Maracaibo y Puerto Cabello, al igual que los aeropuerto Arturo Michelena (Carabobo) y de La Chinita
(Zulia). En consideracion de la reforma a la Ley de Descentralizacion y la de Puertos y Aeropuertos,
el ministro de Obras Publicas y Vivienda, Diosdado Cabello, solicité la reversion de toda la
infraestructura (terminales, oficinas, hangares, pistas, y demas edificaciones e instalaciones) de los
aeropuertos antes nombrados, y sobre los puertos, el manejo y administracion de radas, canales de
acceso y espigones y muelles, asi como de los inmuebles constituidos por edificios, almacenes,
depositos, silos, patios y las extensiones de tierra sobre las cuales se encuentran las edificaciones.

Indicador de riesgo soberano 198
EMB I+ (Puntos Basicos - Semana)

PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.
Venezuela 1.530 1.567 -37  ass
Colombia 479 498 -19
Brasil 424 446 -22

México 365 389 -24 | %7

Perd 410 412 -2
Argentina 1.840 1.808 32 | f\x\'\ﬁ
EMBI+ 638 663 -25 — = ]

El indicador de riesgo soberano EMBI+

mide los puntos porcentuales de riesgo 81 : : : :
sobre los Bonos del Tesoro Americano, 20/3 16 B/8 25/1 6/1 20/3
basado en una ponderacién de los e \/ENEZUELA «=====COLOMBIA «——=BRASIL e M EXICO ‘

PERU = ARGENTINA EMBI+

bonos mas transados en los mercados:
Las huelgas, paralizaciones y tomas de empresas tienen un costo. En 2008 las ensambladoras
que operan en el pais dejaron de producir 40.500 vehiculos debido a los conflictos laborales. Al
sumar los lapsos de paralizacién que tuvieron los fabricantes de autos y las empresas autopartistas
se totalizan 185 dias; ademas de la alteracion de los planes de produccion, los conflictos afectan
severamente los ingresos de cada compafia. De acuerdo a las estimaciones de la Federacion de
Asociaciones de Distribuidores de Automotores y Maquinarias de Venezuela (FADAM), las unidades
que no se ensamblaron el ‘afo pasado representan Bs. 2.025MM, tomando un costo promedio por
unidad de Bs. 50.000. Pero no so6lo pierde la industria. Partiendo de las cuentas de FADAM, el fisco
nacional habria dejado de ingresar por concepto de IVA una cifra cercana a los Bs. 182MM.

En los dos meses transcurridos de 2009, Venezuela mantiene el primer lugar en Inflacion
Acumulada con 3,6%, en tanto que Chile, con -1,2% (negativa - deflacion), tiene la Inflacién
Acumulada mas baja. En FEBRERO, el pais con la Inflacion puntual mas alta fue Venezuela, con
1,3%, mientras que el pais con la Inflacién puntual méas baja fue Guatemala, con -0,6% (negativa -
deflaciéon). En el periodo de 12 meses (FEBRERO/2008 — FEBRERO/2009), Venezuela ocupa el primer
lugar con una Inflacibn Anual de 28,8%; mas del doble de Costa Rica, que con 12,8% ocupa el
segundo lugar. USA es el pais con la Inflacion Anual mas baja, con 0,2%. Informe completo, con la
tabla de los paises del continente americano en http://www.inosanchez.com/

El informe de SOFTLINE CONSULTORES, correspondiente a FEBRERO/2009, basado en las 52
instituciones que componen el sistema financiero venezolano (24 bancos universales, 18 bancos
comerciales, 4 bancos de inversion, 2 entidades de ahorro y préstamo, un banco hipotecario, 2
fondos de activos liquidos y una Arrendadora Financiera), muestra las siguientes cifras relevantes del
sistema: (1) Captaciones del Publico Bs. 223.256MM, un crecimiento de Bs. 3.294MM 6 1,50% en
FEBRERO, y de Bs. 46.371MM 06 26,22% en los ultimos doce meses. (2) Cartera de Créditos Bs.

5



128.876MM, un crecimiento en el mes de Bs. 137MM 6 0,11% y Bs. 24.608MM 6 23,60% en los
ultimos doce meses, lo que contrasta con el periodo FEBRERO-08/FEBRERO-07 cuando la Cartera
registr6 un aumento de 66,37%. (3) El Indice de Intermediacion Crediticia se ubicé al cierre de
FEBRERO de 2009 en 57,73% (58,53% en ENERO y 58,95% en FEBRERO 2008). (4) Patrimonio del
Sistema Bs. 24.771MM, un crecimiento en el mes de Bs. 218MM 6 0,89%. (5) Total del Activo Bs.
284.563MM, un crecimiento en el mes de Bs. 4.424MM 6 1,58% y de Bs. 60.038MM 6 26,74%
durante los ultimos doce meses. (6) Total Pasivo Bs. 258.895MM, un crecimiento de Bs. 3.882MM 6
1,52% respecto al mes anterior. (7) Resultado Neto (Utilidad) de ENERO-FEBRERO 2009 Bs. 897MM,
un decrecimiento de Bs. 119MM u 11,69%, al compararlo con ENERO-FEBRERO 2008. Los lideres son
los mismos cinco (5) del mes pasado, con ligeros cambios en el orden: Banesco, BBVA Provincial,
BOD, Mercantil y Venezuela. Informe completo en http://www.inosanchez.com/

El SENIAT aplicé medida de embargo sobre bienes a HL Boulton y a Walco Industrial por
deudas pendientes. A la primera empresa le embargaron Bs. 24.921,26 y a la segunda Bs.
241.792,30. La administracion tributaria alega infructuosas gestiones de cobro por derechos
pendientes en materia de IVA, retenciones e Impuesto a los Activos Empresariales, entre otros.

La Camara Venezolana de la Industria Enlatadora de la Pesca (CAVENPESCA), mostrd
preocupacion ante el desabastecimiento de sardina, y exhorté a Gobierno, pescadores vy
procesadores a trabajar conjuntamente para hacer posible la satisfaccibn de la demanda.
CAVENPESCA record6 que desde 2002 se aprecia una merma constante del recurso sardinero. En ese
afio se obtuvo el maximo nivel de capturas (152.000 toneladas); sin embargo, esta cantidad se ha
reducido en 82,23% pues en 2008 sdlo se lograron obtener cerca de 27.000 toneladas.

Segun los datos del Instituto Nacional
de Estadistica (INE), a final de FEBRERO
éramos 28.017.400 habitantes, de los
cuales, 8.335.565 0 29,8% eran menores
de 15 afios; y 19.681.835 O 70,2%
mayores de 15 afios. De este numero,
para el INE solo eran econdémicamente
activos 63,6% 6 12.515.764; de los cuales
927.045 estaban desempleadas, por lo
cual el indice de desempleo seria de 7,4%;
que es menor al 7,6% de FEBRERO de
2008 y menor al 9,5% de ENERO de
2009. El INE enfatiza en "que a pesar de la
crisis econdbmica mundial se mantiene el
descenso de la Tasa de Desempleo en
Venezuela, disminuyendo de 15,2% en febrero de 1999 a 7,4% en febrero del 2009, siendo la cifra
mas baja desde que se comenzé a medir la fuerza de trabajo con periodicidad mensual”. Ahora bien,
si a la poblacion econémicamente activa le restamos los desempleados, nos resulta que solo
11.588.719 personas 6 41,4% estan trabajando y 58,6% de la poblacién no trabaja. De los que
trabajan, 42,2% 6 4.885.186 lo hacen en el sector informal de la economia, y 57,8% 6
6.703.533 estan en la economia formal. De la poblacién mayor de 15 afios, 7.166.071 6 25,6% de la
poblacién, aunque no esta trabajando, no se consideran desempleados por no andar buscando
trabajo. El grafico muestra los menores de 15 afios y los que no andan buscando trabajo en los
dos bloques a la derecha (55,3%); mientras que a la izquierda, de abajo hacia arriba, estan los
desempleados, los que estan en la economia informal y formal; es decir, la poblacion
econémicamente activa (44,7%). En resumen, aunque el INE dice que la tasa de desempleo de
FEBRERO es de 7,4%:; las cifras muestran que solo 41,4% de la poblacién esta trabajando y 58,6%
no la hace. A eso debemos agregarle que de los que trabajan, solo 57,8% tienen un trabajo fijo, o
sea que apenas 23,9% de la poblacion tiene su ingreso asegurado. En teoria, menos de una cuarta
parte de la poblacién tiene la responsabilidad de sostener econémicamente al resto.

El Gobierno venezolano donara $10.000MM a Honduras. Los recursos serian destinados a la
realizacion de proyectos de ensefianza y a la disminuciéon de los indices de analfabetismo en el pais,
segun el secretario de Educacion hondurefio, Marlon Brevé Reyes. El objetivo del plan es que para
enero de 2010 Honduras esté libre de analfabetismo.
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La decadente economia global estad reduciendo el dinero que los inmigrantes envian a sus
familiares en Latinoamérica y el Caribe. Luego de casi una década de crecimiento, las remesas a
Latinoamérica y al Caribe decaeran en 2009, segun el Banco Interamericano de Desarrollo, cuyas
proyecciones sugieren una inquietante tendencia en una critica fuerte de ingresos para muchas
naciones. Y lo peor es que millones de personas dependen de ese flujo de dinero para subsistir.
Productores agropecuarios argentinos, en su tenaz reclamo de rebaja o eliminacion del
impuesto a las exportaciones de soja, el principal cultivo de Argentina, y en rechazo a la decision del
gobierno de repartir la recaudacién con las provincias, volvieron a trancar importantes carreteras de
ese pais. Dijeron que se proponen retomar el bloqueo "por tiempo indeterminado’.

UNITED STATES OF AMERICA (USA)
El American International Group (AIG), que ha recibido mas de $170.000MM en recursos del
Tesoro y de la FED pretende pagar $165MM en bonos a los ejecutivos que llevaron a la empresa al
colapso el afio pasado. El hecho ha causado consternacion la administracion del presidente Obama.
Timothy F. Geithner, de la Tesoreria dijo que este pago era inaceptable y solicitd su renegociacion.
Los abogados de AIG dijeron que los bonos eran una obligacién legal de la empresa, por lo que habia
que pagarlos. Los bonos serian adicionales a los $121MM pagados a los ejecutivos y empleados de la
empresa el afio pasado. El presidente Obama, de manera personal, dijo que no permitiria los pagos.
La produccién industrial de USA cay6 en febrero, por cuarto mes consecutivo, a un minimo
récord no visto en mas de medio siglo, segun la Reserva Federal. La FED reporté que la produccién
industrial cay6 1,4% el mes pasado, cuando las fabricas bajaron a 67,4% de su capacidad, el nivel
mas bajo del que se lleven registros, que datan desde 1948. La caida en el sector ocurrié pese a que
la produccién de vehiculos subi6é fuertemente, luego de extensos cortes de actividades en el mes
anterior. En la industria minera, un sector que incluye la explotacién de petréleo y de gas, la
produccién bajé 0,4%, en tanto la produccién de las empresas de servicios publicos, cayd 7,7%.
El indice de la tendencia futura de la economia de USA descendi6 0,4% en febrero, después
de aumentar 0,1% en enero, segun datos del grupo privado The Conference Board. Ese indice, que
trata de ofrecer una visién del comportamiento de la economia estadounidense a un plazo de unos
seis meses, quedd en 98,5 puntos. En los ultimos seis meses ha bajado 2,1%, comparado con un
retroceso de 1,6 puntos en el semestre anterior.
El déficit de la balanza de capitales de USA alcanz6 un récord de $148.900MM en enero, tras
un supervit de $86.200MM en diciembre, segun cifras del Departamento del Tesoro, La mayor parte
de la baja es imputable a un descenso de los compromisos de los bancos de USA con inversores
extranjeros. Estos cayeron en $118.900MM en enero, poniendo en evidencia un movimiento récord
de capitales desde USA. La balanza de capitales solamente habia sido deficitaria en agosto del 2007,
pero desde el pico de la crisis financiera en el Gltimo trimestre del 2008, los desempefios negativos
se multiplican, con octubre, noviembre y ahora enero en rojo.
En un esfuerzo por aumentar la confianza de los consumidores y la demanda de vehiculos,
AutoNation, el mayor concesionario automotor del USA, ofrece cubrir hasta seis meses de los pagos
de un cliente en caso de que éste pierda el trabajo. El concesionario espera que la oferta ayude a los
potenciales compradores ‘ que puedan haber estado posponiendo una compra debido a
preocupaciones sobre la seguridad de su trabajo. El programa, que aplica tanto a vehiculos nuevos
como usados, se puso en marcha en 33 sucursales de Florida pero pudiera ampliarse nacionalmente
dependiendo de cdmo se desarrollen las cosas en un mes. Bajo la oferta, la compafiia reembolsara a
los clientes los préstamos o alquileres de hasta $500 mensuales hasta por seis meses. Para ser
elegibles, los clientes tienen que haber sido propietarios del vehiculo por al menos 90 dias antes de
perder su trabajo y haber estado desempleados durante por lo menos 30 dias. La oferta sé6lo es
valida para el primer afio en que un cliente sea propietario del vehiculo.
Caterpillar despedira a mas de 2.400 empleados en cinco plantas en lllinois, Indiana y Georgia,
en un intento por reducir costos en medio de una baja de la economia mundial. El principal
fabricante de maquinaria de construccion y mineria sufre una reduccién sustancial en sus ventas,
después haberse expandido en afios recientes, con ayuda del florecimiento de la construccion en los
paises en desarrollo. Como reaccibn a un empeoramiento en la economia, Caterpillar anuncié en
enero la eliminacion de unos 20.000 puestos de trabajo, reduccibn compensaciones a sus ejecutivos
en un 50% y ofertas de compra de renuncias. Caterpillar, que emplea a 112.000 personas en todo el
mundo, ha impuesto una congelacién en la contrataciéon a nivel mundial.
El niUmero de personas que cobran el subsidio de desempleo en USA subi6é a un récord de
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5,47MM, indicio de que los empleados, una vez despedidos, no estan hallando otros trabajos porque
las empresas reducen los gastos. La cantidad de personas que permanecen en las listas del subsidio
aumentd en 185.000 en la semana concluida el 07/03, desde 5,29MM la semana anterior, segun el
Departamento de Trabajo de USA. Las solicitudes iniciales de subsidio de desempleo superaron las
600.000 la semana pasada por séptima vez consecutiva, el plazo mas largo desde 1982. Empresas
desde Caterpillar hasta Sunoco anunciaron planes de reducir las plantillas de personal, lo que
dificultard ain mas que el Gobierno del presidente Barack Obama logre su objetivo de crear o salvar
3.5MM de empleos. Los estrategas monetarios de la FED anunciaron nuevas iniciativas por un valor
de $1.100MM para estimular la actividad crediticia e impedir que la economia se hunda aun mas.

Los pequeios negocios de USA aumentaron la contratacion de trabajadores en febrero, pero
la mayoria disminuyd los salarios, segin un informe mensual divulgado por la organizacion
SurePayroll. Segun el informe (SurePayroll Small Business Scorecard), el aumento de empleo en
todo el pais fue de 0,3% con respecto a enero. Pero los salarios siguieron decreciendo en febrero,
excepto en el oeste del pais que registré un incremento del 0,1%, aunque disminuy6 la contratacion.
En Florida, por ejemplo, la contratacion de nuevos empleados aumentdé 1,7%, mientras los salarios
decrecieron 2,4%. Asi, el salario promedio anual en los pequefios negocios es ahora de $31.317.
Durante el sondeo se entrevistaron 25.000 pequefios empresarios, con néminas de 100 o menos
trabajadores. El estudio incluyd consultas sobre el futuro crecimiento de los pequefios negocios a
nivel nacional y el resultado no fue muy positivo. Sé6lo 48% se mostré optimista.

La construccién residencial crecié de forma notable en febrero en todas las zonas de USA
salvo en la occidental. El Departamento de Comercio informé que la construccion de nuevas casas
unifamiliares y apartamentos crecié en febrero 22,2% frente a enero, a un ritmo anual de 583.000
unidades. Esta es una buena noticia, aun cuando la industria de la construccién sigue estando
47.3% por debajo de los niveles de hace un afio. Mientras tanto, el Departamento del Trabajo dijo
que los precios al por mayor subieron 0,1% en febrero, ya que la notable baja en el precio de los
alimentos compens6 el aumento de los precios energéticos.

La industria hipotecaria reporté un numero récord de fraudes hipotecarios realizados en
2008. El numero reportado el afio pasado aumentd en 26% con respecto al afio previo, segun un
estudio del Instituto de Investigacion de Valores Hipotecarios. EI aumento ocurri6 mientras los
prestamistas hacian sus estandares mucho mas estrictos, dificultando a los prestatarios calificar para
hipotecas sin pagos iniciales grandes. Se estima que alrededor de $1.400MM fueron préstamos
hipotecarios fraudulentos, segun la publicacidon especializada Inside Mortgage Finance.

Alarmante el nivel de deuda de los estudiantes de USA. Las cifras son asombrosas. Mas de la
mitad de los estudiantes de ultimo afio de secundaria tienen tarjetas de débito y casi una tercera
parte tiene tarjetas de crédito. Una tercera parte de todos los estudiantes de nivel universitario tiene
cuatro tarjetas de crédito cuando se gradla y méas de la mitad de los graduados debe $5.000 en
tarjetas de crédito con intereses elevados. La cifra de jovenes de 18 a 24 afios que se han declarado
en bancarrota ha aumentado 96% en 10 afos. Las encuestas muestran que muchos de estos
jovenes también son financieramente analfabetos: no conocen elementos clave como intereses,
pagos minimos, informes de crédito, robo de identidad o la posibilidad de tener que pagar sus
préstamos escolares durante afios. Pero el problema no afecta s6lo a los jévenes. Una de cada cinco
personas en el pais piensa que la forma mas practica de hacerse rico es sacarse la loteria.
Respondiendo a una pregunta que me han hecho, reitero que la
garantia por depésitos en bancos en USA, fue incrementada
TEMPORALMENTE (03/10/2008 a 31/12/2009), de $100.000 a $250.000
por depositante. El 01/01/2010, el seguro suministrado por la Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC) sera nuevamente de $100.000. La cobertura de ciertas
cuentas, tales como las de pensiones, permaneceran en $250.000 porque su seguro ya habia sido
incrementado de manera permanente. En cualquier caso, la cobertura solo es vélida si el banco esta
afiliado a FDIC; por lo tanto, es importante ver si el logo FDIC aparece en la papeleria del banco. El

Mercantil CommerceBank ha estado asegurado desde su fundacién en 1979.

Moscu esta acosado por la crisis econémica, segun el primer ministro, Vladimir Putin. Anuncio
que el Gobierno incluira préximamente en el presupuesto de este afio una partida extraordinaria de
1.500MM de rublos ($40.000MM) para combatir la crisis y aplicar los programas sociales.

China perdié mas de $80.000MM en inversiones desafortunadas, efectuadas justo antes del
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hundimiento de los mercados bursatiles en 2008. Estas pérdidas, que habria sufrido la
Administracion de Cambios (SAFE), representan la mitad de lo que poseia en acciones en el
extranjero. La SAFE, que gestiona cerca de $2.000MM, empez6 a hacer apuestas enormes en los
mercados internacionales en 2007 y su estrategia de diversificacion duré al menos hasta el
hundimiento de los grupos estadounidenses Freddie Mac y Fanny Mae, en julio pasado. Las cifras son
estimaciones del Financial Times, ya que la SAFE, que no comunica el estado de su cartera.

Nokia Oyj reducira 1.700 empleos en las areas de ventas, mercadeo y algunas funciones
gerenciales para adaptarse a la caida de la demanda. La empresa finlandesa, el mayor fabricante
mundial de teléfonos moéviles, negocia con los sindicatos los recortes en un momento en que Nokia
prevé una caida del 10% de las ventas del sector para este afio.

Merrill Lynch Global Wealth Management esta transfiriendo el lucro obtenido con la plata a
los metales industriales, en un momento en que los recortes de producciéon reducen la oferta y los
inversores se vuelven menos negativos en cuanto a las perspectivas de crecimiento econémico. La
plata, que subié 29% este afio a un maximo el 23/2, ha caido 16% desde entonces al tiempo que
una medida de los metales basicos negociados en Londres subia 8%.

La crisis y el deterioro generalizado de la economia espafiola estan incrementando las "dudas
entre los usuarios de servicios financieros”, lo que ha provocado a su vez un fuerte repunte del
53,5% en las quejas remitidas al Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia. Segun un informe
publicado por el antiguo instituto emisor, del total de 2.238 quejas presentadas en el IV trimestre de
2008, el 52,8% se presentaron en contra de los bancos y el 34% en contra de las cajas, mientras
que en uno de cada cuatro las entidades se avinieron a las reclamaciones de sus clientes y, en
consecuencia, les devolvieron en total €591.474,93. El informe deja ver que reclamos que en el
pasado no se hacian por ser de montos muy pequefios, ahora no se dejan pasar.

Centenares de personas que acaban de romper sus votos matrimoniales asistieron a la
primera feria del divorcio, en Brighton, ciudad vacacional en la costa de Inglaterra. La feria,
bautizada como The Starting Over Show busca ayudar a personas a "reponerse" de una mala
experiencia conyugal. La organizadora del evento dice que la feria intentdé concentrarse en lo positivo
de un divorcio y en ofrecer apoyo a quienes sufren de una separacion. Los asistentes pudieron hablar
con abogados, consejeros, asesores financieros e inclusive con astrologos y entrenadores de estilos
de vida. También hubo sitio para atender a los vastagos de los matrimonios fracasados.
NACIONALES: El BCV reporta, al 13/03, una tasa activa de 23,26% (23,42%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 17,01% (17,01%) y en cuentas de ahorro de 15,00% (15,00%); que
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias marcaron un rendimiento de 9,7732% (10,3190%); con un promedio para todas las
emisiones de 10,1733% (11,0481%). La tasa de descuento y redescuento, se mantiene en 33,5%
(33,5%). Las operaciones de inyeccion de liquidez se mantienen en 22% (22%) a 7 dias; 23%
(23%) a 14 dias y 24% (24%) a 28 dias, sin movimiento en la semana. El rendimiento promedio
ponderado de los BDPN se mantiene en 16,3% (16,3%). Las operaciones de absorcién de liquidez
mediante REPOS y CD promedian en forma global en todas las operaciones 11,6813% (11,5586%)
en la semana. La tasa para operaciones relacionadas con el agro esta congelada en 13,00%
(13,00%). Entre paréntesis los valores del reporte pasado.

INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedié 0,4538% (0,5006%) a 30 dias; 1,2186% (1,3442%)
a 90; 1,7413% (1,9038%) a 180; y 2,0245% (2,2331%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,8660% (1,9230%). La PRIME rate cierra en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,17%
(0,18%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias se
ubica en 0,45% (0,55%), la de 90 en 0,95% (1,13%) y la de 180 dias en 1,62% (1,75%). Las letras
del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 2,61% (2,89%), las de 20 afios en 3,64% (3,82%);
y las de 30 afios en 3,62% (3,63%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.

La Reserva Federal dejé sin cambio las tasas de interés, pero comprara deuda soberana de
USA por $300.000MM y comprara mas deuda hipotecaria y de organismos en un intento de apuntalar
el mercado inmobiliario y acelerar el final de la recesidon. En el caso de préstamos hipotecarios y de
vivienda, el limite es de $750.000MM adicionales mientras que en los mercados de crédito privados
comprara hasta $300.000MM. La extraordinaria medida de la FED busca ayudar a bajar las tasas de
interés de las hipotecas y revivir el mercado de la vivienda de USA.

Las tasas de interés de las hipotecas a 30 afios cayeron esta semana al nivel mas bajo desde
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enero, y podrian bajar aln mas luego de que la FED comience el nuevo esfuerzo por apuntalar el
tambaleante mercado de la vivienda. El gigante del financiamiento hipotecario Freddie Mac anuncio
las tasas de interés promedio para las hipotecas de tasa fija a 30 afios bajo a 4,98%, con respecto a
5,03% la semana pasada. Fue el punto méas bajo desde la semana del 15 de enero, en que lleg6 a

4,96%, el mas bajo en la historia del sondeo de Freddie Mac, que se remonta a 1971.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO |

Operaciones de inyeccion y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: enla
semana realizé operaciones de inyeccién por Bs. 0,00MM, mientras que absorbié Bs.
3.381,56MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de MARZO,
comparado con el total de DICIEMBRE de 2008, ENERO y FEBRERO 2009 (cifras en
millones de bolivares):

ABSORCION INYECCION EFECTO
REPOS CD MS. DNR. TOTAL | REPOS REV. NETO

LTRS. TSR. BDPN

146,00 0,00 0,00 18.503,66 18.649,66 11.447,35 -7.202,31

|[ENERO '09 | 0,00 0,00 0,00 25.263,98 25.263,98 2.654,24 -22.609,74

|FEBRERO | 580,00 0,00 0,00 16.343,73 16.923,73 172,00 -16.751,73
16/03/2009 0,00 0,00 0,00 611,16 611,16 0,00 -611,16
17/03/2009 150,00 0,00 0,00 821,67 971,67 0,00 -971,67
18/03/2009 0,00 0,00 784,30 784,30 0,00 -784,30
19/03/2009 FERIADO BANCARIO (DIA DE SAN JOSE)

| 20/03/20009 | 0,00 1.014,43 1.014,43 0,00 -1.014,43
SEMANA 3.231,56 3.381,56‘
MARZO 15.140,34 15.620,34‘

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR
G-10 5,375% 86,7535% 86,4923% | Ven -2038 43,9000% 41,4555% | Ven - 2023 53,4055% | 50,1055%
G-13 10,75% 72,7500% 71,0625% | VEuro2011 89,0825% 87,7335% | Ven - 2028 52,6475% | 49,6700%
G-14 8,5% 62,8750% 60,5750% | VEuro2015 50,6905% 47,7050% | PDVSA-2017 42,9275% | 38,9469%
G-18- 13,625% 71,8905% 69,3937% | Ven -2016 49,9165% 48,2988% | PDVSA-2027 36,6935% | 33,2275%
G-18-7,0% 49,7050% 47,5000% | Ven -2020 44,6825% 43,4505% | PDVSA-2037 35,8905% | 33,3025%
G27 9,25% 58,9965% 54,8375% | V-2011 FRN 73,4500% 73,1735%

G34 9,375% 52,9200% 50,1650% | Ven - 2025 46,1800% 44,6675%
COTIZACIONES DE LOS VEBONOS (en bolivares):

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR
VEB062009 101,1500% 99,9000% | TICC112013 | 101,5875% | 100,3500% | TICC032019 | 102,2500% | 101,7600%
VEB062009N 106,7000% | 106,7000% | TICC032015| 100,3125% 99,0250%

VEB042010 98,5000% 98,7500% | TICC042017 | 102,4750% | 100,4875%
Los porcentajes representan el precio sobre el valor nominal; la columna ANTERIOR refleja el precio reportado en el dltimo COMENTARIO
ECONOMICO. (FUENTE: MINISTERIO DE FINANZAS).

El lunes 16, debido a la muerte de un familiar, me tuve que trasladar a Carora para estar
presente en los actos funebres. En la capilla velatoria habia personas de todos los niveles
econdmicos y sociales de esa pujante ciudad larense. Quizds esa fue mi mejor encuesta de como
esta la situacion del pais. Ganaderos quejandose de que no tienen seguridad personal ni juridica y no
estan dispuestos a hacer inversiones; cafiicultores que no saben que hacer con su cafia porque los
centrales de la.zona no se la reciben; agricultores sin la menor ayuda para sus cultivos, comerciantes
alarmados por la inseguridad en las calles, personas quejandose del alto costo de la vida y la
inseguridad, etc. jNo sabia si la gente lloraba por mi familiar o por la caética situacién de mi patria!

Inocencio T. Sanchez B.
21/03/2009

COMENTARIO ECONOMICO es un reporte gratuito, de caréacter informativo, que recoge noticias econdmicas y financieras,
reproducidas por diferentes medios de comunicacién, otras fuentes, estimaciones y calculos realizados por el recopilador. Aun
cuando las fuentes son confiables, no se garantiza su exactitud. Todos los gréaficos y tablas que aparecen en esta publicacién son
preparados por el autor, con informacion recopilada. Se autoriza la difusiéon o reproduccién, total o parcial, de este COMENTARIO
ECONOMICO, siempre y cuando se cite la fuente. Dirija su sugerencia, comentario o pregunta a inosanchez@inosanchez.com
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