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En la semana terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) perdi6 64,26 puntos 6 0,1%, al cerrar en 44.299,64 puntos, contra 44.363,90 puntos en que
habia cerrado el viernes pasado. Gana 625,34 puntos 6 1,4% en el mes y 9.209,56 puntos 6 26,2%
en lo que va de afio. Se realizaron 173 operaciones con 1.045.518 titulos negociados, por Bs.
4.405.022,49 6 $2.048.847,67. El mejor dia fue el VIERNES (hoy), con 62 operaciones y 594.911
titulos negociados, por Bs. 1.892.722,40 6 $880.336,00; 43,0% de la semana; de los cuales 36,8%
correspondi6 a acciones MVZ.A de MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS. El peor dia fue el MARTES,
con 11 operaciones y 26.900 titulos por Bs. 110.107,59 6 $51.212,83; 2,5% de la semana; de los
cuales 42,2% correspondid a acciones MVZ.B de MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS. La empresa
con el mayor monto negociado fue MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con 32,6%; seguida por
SIVENSA, con 16,3%; CORIMON, con 16,3% y CANTV, con 15,1%; lo que hace que estas 4
empresas, con 5 titulos representen el 80,3% de lo negociado en la semana.

Se movilizaron 18 titulos: 5 subieron, 6 bajaron y 7 se mantuvieron sin cambio.

Las 5 ganadoras Las 6 perdedoras

ECONOINVEST B 18,3% CANTV D 61,6%
DOMINGUEZ & Cia. 16,7% BBVA BANCO PROVINCIAL - PREFERIDA 9,0%
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS A 5,6% BANESCO 6,7%
HLBOULTON 2,8% MANPA 2,2%
SIVENSA 0,1% CORIMON A 1,1%
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 0,5%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los udltimos 366 dias cambiaron a un maximo de
44.544,48 (23/04/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).

El Estado venezolano ha tenido éxito en el propdsito de adquirir por completo las acciones de
CANTV que permanecen en ADR's, titulos que representan 7 acciones. Mediante una oferta de
$11,27 por cada ADR, la directiva de CANTV adquirird el 1,23% de las acciones de la compaifiia que
aun se transan en el mercado de USA. Una vez se concrete este paso el Estado controlard 91,23%
del total de acciones de la compafia telefénica. La directiva de CANTV informé que ademas de los
ADR adquirira 336.334 acciones clase D, en poder de trabajadores de la compafiia.

Hoy viernes 24/04/2009, se llevo a cabo en la BVC una Sesién Especial con acciones CANTV,
en la cual se "cruzaran 191.797 acciones. Casa de Bolsa responsable: Econoinvest Casa de Bolsa.
Simbolo de la accién durante la Sesién Especial: TDV.O. Precio por acciéon: Bs.F. 3,4615. Organismo
Custodio y Traspaso de Valores: Caja Venezolana de Valores, C.A



Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Fecha

Empresa (tipo de Asamblea)
pygleYVpleolsl MANTEX (Ordinaria)

picy[eY:VppleJoicsl Bolsa de Valores de Caracas (Ordinaria)

Empresa (tipo de Asamblea)
Rloyfer:ivpzlelolcl Fondo de Valores Inmobiliarios (Xordinaria)

30/04/2009

loy{eZi¥pAsolsll Fondo de Valores Inmobiliarios (Ordinaria)

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:
Empresa \ BsF X acciéon | F/Registro F/Pago Observaciones \

Telares de Palo Grande (acciones) 1X 1| 21/04/2009 | 27/04/2009 | Asamblea ordinaria del 29/04/2008
Mercantil Servicios Financieros 0,14 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 20/03/2009
CANTV 0,95282 | 30/04/2009 | 08/05/2009 | Asamblea ordinaria del 31/03/2009
BANECO (Preferidas) 08/05/2009 | 15/05/2009 | Junta Directiva del 22/04/2009
VENCRED 3,00 | 13/05/2009 | 20/05/2009 | Asamblea ordinaria del 13/08/2008
Corporacién Industrial de Energia 0,0013 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 17/04/2009
Corporacién Industrial de Energia (acc.) 1X12 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 17/04/2009
Mercantil Servicios Financieros 0,40 | 15/07/2009 | 22/07/2009 | Asamblea ordinaria del 20/03/2009
Dominguez & Cia. 0,25 | 13/08/2009 | 20/08/2009 | Asamblea ordinaria del 02/03/2009

MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS \
El Dow Jones |Industrials, principal B EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES |
indicador de la Bolsa de Nueva York (NYSE), 8.38

que engloba a 30 empresas lideres en sus
respectivas industrias, perdié en la semana
55,04 puntos 6 0,7%, al cerrar en 8.076,29
puntos, contra 8.131,33 en que habia
cerrado el viernes pasado, en una semana
que empezé mal, pero que se recupero
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parcialmente. El DJI gana 6,1% en el mes y 798 /.
pierde 8,0% en lo que va de afio. Su valor \/ 2
maximo  se mantiene en 14.164,53 7838 20
(09/10/2007). En los 5 dias héabiles

comprendidos entre el viernes 17 y el jueves 23, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE
52.012.113 operaciones, con 14.056,3MM de titulos nhegociados, por $274.254,1MM.
Los restantes indicadores del mercado americano cerraron mixtos:

ACTUAL ANTERIOR VARIACION

ABSOLUTA |

INDICE

NYSE Compuesto 5.468,41 5.480,60 -12,19 -0,2%
AMEX Compuesto 1.406,86 1.394,66 12,20 0,9%
NASDAQ Compuesto 1.694,29 1.673,07 21,22 1,3%
STANDARD & POORS — 500 866,23 869,60 -3,37 -0,4%
RUSSELL 2000 478,74 479,37 -0,63 -0,1%

El euro termindé hoy en $1,3244; un avance de 1,5% contra $1,3045 el viernes pasado. Gana
0,2% en el mes y pierde 5,3% en el afilo. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.
El oro termindé hoy en $913,00 la onza, un avance de 5,1% contra $868,70 el viernes pasado.

Pierde 0,8% en el mes y gana 3,7% en el afilo. Su maximo histérico se mantuvo en $1.006,00.
PETROLEO DERIVAD

Los precios del petréleo, i VENEZUE _GiEP Wi _ BRENT
medIdOS a tl’aVéS de IOS PERIODO Cierre Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac.
di de | .- MARZO/2009
promedios de los  principales I'pe 537327 | 47,95] 4,44] 50,06] 5,07] 53,19] 4,69] 52,68] 5,09
crudos marcadores y de la cesta ABRIL/2009
de exportacion venezolana, |Del 30 al 03 44,91| -3,04| 48,39| -1,67| 50,30| -2,89| 50,08 -2,60
cerraron en baja. Este |Delo6al10 | 46,04| 1,13 50,91 2,52| 50,87| 0,57| 52,52| 2,44
comportamiento puede ser |Del13al17 | 45.62] -0,42| 51,59] 0,68] 50,19 -0,68| 52,73| 0,21
tribuido a (i) la caida de los Del 20 al 24 | 43,00] -2,62| 49,33| -2,26| 48,65| -1,54| 50,59 | -2,14
atribul FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO

mercados = accionarios ante la
creciente preocupacion por la economia global, (ii) la recuperacién del ddélar frente a otras divisas y
(iii) la;amplia disponibilidad de suministros para abastecimiento a corto plazo.
En marzo el gobierno venezolano recort6 el presupuesto en 5%, debido a la menor cantidad
de ingresos petroleros. Los recursos entregados por la industria al fisco en los dos primeros meses
de 2009 demostraron que no se podia cumplir con la contribucién estimada para el ejercicio. En el
primer trimestre del afio el aporte de PDVSA via regalias e Impuesto sobre la Renta fue Bs.
7.300MM, una caida de 33%, en relacién con el mismo lapso de 2008 cuando fue de Bs. 11.000MM.
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En el periodo de enero a marzo el barril promedié $39 doélares, registrandose una diferencia de $21
en relacion con el precio de referencia de $60. Ante esa situacion, el valor se ajust6 a $40. Con el
nuevo barril de referencia la contribucion ahora se contempla en Bs. 37.800MM, y los fondos que
tuvo el fisco hasta marzo representaron 19,33% del nuevo aporte.

PDVSA recortara los costos y gastos en servicios en 64,7%b y los reducira a $6.000MM, para
hacer frente a la caida de los precios petroleros generada como consecuencia de la crisis financiera
mundial. Como parte de las medidas de ajuste, PDVSA, que es el corazén econémico de Venezuela,
decidi6 reducir en 20% el sueldo del presidente y los altos gerentes de PDVSA, y descart6é aumentos
salariales por este afo para sus 75.000 trabajadores.

RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de la Reserva Monetaria RESERVAS INTERNACIONALES
Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |43650
23/04/2009 en $28.955MM ($28.126MM de
reservas BCV y $829MM del FEM), lo que
representa $206MM 6 0,7% méas que lo
reportado la semana pasada; $381MM 6 1,3%
por encima del cierre de MARZO; $14.172MM
6 32,9% por debajo del nivel a fin de 2008; y
$5.331MM 6 15,5% por debajo del nivel a fin
de 2007, con una disminucién de $1.709MM &
5,6% en los udltimos 12 meses. El monto de
$43.292MM  reportado el 07/01/2009 se 25650 | ‘ ‘ ‘ |
mantiene como el maximo historico del nivel T osa 5.2 59 81 00 234
de RMI. Con estos resultados, el déficit se
sitia en $81.800MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder del publico, deberia
haber $110.755MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 35,4% de la masa monetaria en
circulacion; el resto es "dinero inorganico"; es decir, dinero sin respaldo.

La liquidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA Yy RELACION CON RMI

se ubica al 17/04/2009 en Bs. 190.497.841M |850 1410
(Bs. 118.971.362M en dinero y Bs. | =SLQUDEZ  —=—RRMI | w e
71.526.479M en cuasidinero). Este total I
representa un incremento de Bs. 749.028M 6
0,4% contra lo reportado la semana anterior .
(Bs. 189.748.813M); Bs. 3.334.639M 0 1,7% |6s5 i U AIUERHUTHRI IO se100
por debajo del cierre de MARZO; Bs.
720.003M 6 0,4% por debajo del cierre de

2008; Bs. 37.581.296M 06 24,6% superior a lo  |503 ‘.'f - 55100
reportado a final del 2007; con un incremento
de 41.785.117M 6 28,1% en los dltimos 12 |5, I][l' I I %210
meses. ElI monto al 27/03/2009 (Bs. B4 B7 7-D B1 74
193.832.498M) se mantiene como el maximo
historico de liquidez. La relacion entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-
RMI) a la misma fecha es de Bs. 8,27273; un incremento de Bs. 0,07581 desde Bs. 8,19692
calculado antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacién del bolivar en 284,8%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 6,98 desde Bs. 6,52 el viernes
pasado; un avance de 7,1%. Gana 10,8% en el mes y 24,4% en que lo que va de afo.

Tomando en cuenta la produccidon de Venezuela y el precio de la cesta petrolera, el pais
recibird este afio alrededor de $31.000MM, versus $87.000MM en 2008. Se estima entonces que
cubrir este desajuste, aproximadamente 24% de las importaciones tendra que financiarse a través
del mercado de permutas o paralelo. El Gobierno ha dejado en claro que alimentos y medicinas son
prioritarios y recibiran todos los délares necesarios, por lo que los sectores méas afectados serian
productos electrénicos, textil., graficos, electrodomésticos, comunicaciones, informatica, libreria,
ciencia y tecnologia, automotriz, comercio y construccion, diferentes proporciones.

Para el Gobierno Nacional, la prioridad en el uso de las divisas en Venezuela, en medio de la
crisis econémica mundial, la tendra la importaciéon de alimentos y no de vehiculos, accién que se
mantendrda en el tiempo para apoyar a las ensambladoras de autos que funcionan en el pais. Esto
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implica que el Gobierno nacional no otorgara ddlares para la importacion de vehiculos. En torno al
caso de la importacion de repuestos, el gobierno esta tomando medidas en la aprobacion de divisas,
debido a la sobrefacturacién que existe en ese ramo.

Las dificultades para mantener los niveles de produccién debido a la ausencia de doélares
CADIVI llegaron a la industria del plastico, la Asociacion Venezolana de Industrias Plasticas (AVIPLA).
Segun AVIPLA, las empresas del sector no han recibido divisas en lo que va de afio, a pesar de que
hay solicitudes de divisas hechas hace seis meses y que aun no han recibido la respuesta del
organismo administrador. La falta de ddlares, ademéas de que obliga a reducir los niveles de
produccion, también impide la inversion en maquinarias y equipos.

Los Certificados de Insuficiencia o Certificados de No Produccién Nacional, emitidos por el
extinto Ministerio del Poder Popular para el Comercio (MILCO) antes del 30/06/2008, quedaron si
efecto de acuerdo a lo publicado en Gaceta Oficial N© 39.164, del 23/04/2009. Se exceptuan aquellos
certificados emitidos directamente a 6rganos y entes de la Administracion Publica Nacional. Los
interesados podran solicitar ante el Ministerio del Poder Popular para Ciencia, Tecnologia e Industrias
Intermedias (MCTII) la emisién de dichos certificados, conforme al procedimiento de evaluacion y
analisis correspondientes segun las prioridades y condiciones establecidas por el Ejecutivo Nacional.
La medida fue tomada considerando que se debe articular la politica de administracién de divisas en
materia de importaciéon de bienes con las politicas, planes y proyectos del Ejecutivo Nacional,
especialmente, las medidas destinadas a resguardar la economia nacional frente al impacto de la
crisis econdmica global.

A pesar de que han transcurrido mas de 90 dias del fallecimiento del presidente del BCV,
Gastén Parra Luzardo (+14/12/2008), aun el presidente Hugo Rafael Chavez no ha designado su

sustituto. Mientras, José Manuel Ferrer Nava, siEue comao Eresidente encariado.

El gobierno nacional importa alimentos a través de Puerto Cabello, los cuales se
descomponen porque no son retirados a tiempo  del puerto. EI ministro de Comercio, Eduardo
Saman, acusa al gobernador de Carabobo, Henrique Fernando Salas, de dirigir el boicot al suministro
de alimentos que entran al pais por Puerto Cabello. Segun Saman, el gobernador Salas (al que se
refiri6 como “golpista”) controlaba junto a navieras y almacenadoras, un complot para hacer que los
alimentos importados se dafaran en el puerto. Saman dijo que no habia posibilidades de que los
contenedores, una vez descargados de los barcos, fueran trasladados a los terminales, y por eso la
comida se descomponia. Salas Romer, por su parte, denuncia desde que el puerto pasé a manos del
Ejecutivo Nacional varias toneladas de alimentos se han dafado por falta de gerencia y
administracion. La semana pasada, el Gobernador declar6 a Carabobo en alerta de salud, porque la
putrefaccion que despedian algunos contenedores en Puerto Cabello, ponia en riesgo a la poblacion.
Segln la Asociacién Nacional de Supermercados y Autoservicios (ANSA), la variedad de
productos alimenticios en las redes privadas de distribucion se ha contraido entre 45% y 50% en lo
que va de afio. En este cuatrimestre han detectado cambios en el comportamiento de la oferta de
productos y en la demanda del consumidor local. Cada vez mas el consumidor esta comprando
menos, no solo porque no tiene dinero sino porque tampoco hay productos.

El consumo de energia en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN), durante el primer trimestre de
2009, se ubic6 en 28.547 gigavatios hora (GWh), superior en 3,68% a igual periodo de 2008.

La inyeccidén de recursos a los programas de desarrollo social que maneja el Gobierno registré
su primera caida de‘los ultimos seis afios, cuando el gasto publico se redujo de 2,53% a 2,07% del
PIB, segun el reporte del SISOV. En total, el organismo estatal indicé que al cierre del afio pasado se
dirigieron recursos por Bs. 14.192MM para el gasto social que, ademas del desarrollo social, incluye
otros aspectos: como la educacioén, la vivienda, la salud, la ciencia y la tecnologia, entre otros. Del
compendio de asuntos que atiende el Ejecutivo a través de esa partida presupuestaria, para el
desarrollo social se destinaron Bs. 1.575,3MM u 11,1%.

El Gobierno Nacional fijé nuevo PMVP de la leche en polvo, bajando sus precios en todas sus
presentaciones, entre 13% y 19%, medida que entrard en vigencia a partir del 01/05/2009. La
medida se tomd6 debido a que en el contexto internacional existe una contraccién de precios,
motivado a la crisis financiera mundial, lo cual ha generado una reduccién sostenida en los mercados
agroalimentarios mundiales de materias primas de alto consumo mundial como el trigo y la leche en
polvo. Otro rubro con un marcado descenso del precio internacional de la materia prima es el trigo.
En este sentido, el PMVP para el pan blanco normal de sandwich también fue ajustado. Las pastas
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alimenticias elaboradas con mezcla de trigo (sémola durum y sémola) fue otro de los productos cuyo
precio fue modificado, al disminuir 4%. El Ejecutivo Nacional también fij6 en todo el territorio
nacional, el precio del arroz Paddy tipo Ay B de Bs. F. 0,72 y 0,71 a Bs. F. 0,93 y 0,92 por kilo
respectivamente, con el objetivo de garantizar un precio justo para los productores primarios.

Unas 42 empresas proveedoras de insumos y servicios a las industrias basicas de Guayana se
han declarado en "quiebra técnica" por la abultada y extendida morosidad que mantienen las plantas
de hierro y aluminio con ese sector. El problema se ha venido denunciando desde el afio pasado,
pero ahora se ha agudizado y ha adquirido un caracter social, porque estan en juego miles de
empleos en la regién, equivalentes a la mitad de la poblacion de Ciudad Guayana. Hasta hace unas
semanas so6lo las empresas del aluminio atravesaban inconvenientes de flujo de caja para honrar sus
compromisos con sus proveedores, pero ahora se incorpord Ferro Minera Orinoco.

El gobierno venezolano llevé adelante una serie de operaciones para recomponer un cumulo
de bonos en doélares, confeccionados por el desaparecido Lehman Brothers, Barclays y otras
entidades financieras, por un total de $1.600MM. Se trata de que 1o _que conocemos como notas
estructuradas; es decir, un producto elaborado a través de la mezcla de bonos venezolanos,
ecuatorianos y argentinos. En septiembre de 2008 el Banco del Tesoro, que administra el fideicomiso
compuesto con las inversiones en papeles de FONDEN, BANDES, Oficina Nacional del Tesoro y el
Fondo Nacional de los Consejos Comunales, inicié las operaciones. El Banco del Tesoro transfirid la
custodia de dos notas estructuradas, por un monto de $525MM y $351MM respectivamente a
Deutsche Bank London. A cambio, el 17/10/2008, recibi6é una nueva nota denominada Lehman
Brothers Recovery Value Protection, por un valor nominal de $876MM.

El presidente de la Republica, Hugo Rafael Chavez, anuncié durante la V Cumbre de las
Ameéricas la donacién que realizara el Gobierno de Venezuela de una isla ubicada en New Jersey,
frente a Filadelfia. Desde 2004 CITGO, filial de PDVSA tiene planes de donar la isla para realizar una
limpieza ambiental de la zona y preservar el sitio como un refugio de vida salvaje. La isla Petty tiene
aproximadamente 159 hectareas de vida silvestre, y esta ubicada en el rio Delaware, al lado de la
poblacién de Camden. Actualmente, CITGO no mantiene operaciones en esta isla, s6lo realiza
proyectos de remediacion ambiental, previamente establecidos en un memorando de entendimiento
firmado con el Departamento de Proteccion Ambiental de New Jersey. Al ser donada la isla a USA, se
convertird en un refugio ecoldgico gracias a la diversidad de flora y fauna, algunas en peligro de
extincion, que componen el territorio. La isla es una joya ambiental que alberga especies del aguila
calva, ave nacional estadounidense en extincidon. Sin embargo, a isla ha sido centro de actividades
petroleras desde principios del siglo XX, y pasé a ser propiedad de CITGO en 1982. Hasta donde se
sabe, ya la transferencia de la isla se formalizé.

La Comisidon de Finanzas de la AN aprobd las condiciones financieras para la emision de bonos
por Bs. 12.000MM y cuya colocacién se realizard en el transcurso de este trimestre. Los recursos que
se obtendran de las operaciones seran para financiar proyectos asi como gasto corriente. Los papeles
que se emitiran en este periodo seran: Titulos de Interés Fijo, Vebonos y TICC s.

SUDEBAN ordend a las instituciones financieras suspender toda practica que limite o restrinja
las solicitudes de efectivo efectuadas por los usuarios bancarios en las taquillas. El 6rgano recordd
que en el afo 2002 se establecid la obligacion al sistema bancario de atender todos los
requerimientos de retiro de efectivo realizados por sus clientes y usuarios, con ocasion de los
depdsitos que éstos mantengan en la entidad.

El presidente de la Republica, Hugo Rafael Chavez, en el marco de la inauguracién de la Fabrica
Socialista de Madera Sintética, solicitdé dar continuidad a las intervenciones de tierras, en especial a
los galpones que se encuentren “ociosos” en la Zona Industrial de Guacara en el estado Carabobo. El
Presidente dijo que podria implementarse una ley especial para realizar intervenciones en el
municipio Guacara, ya que se trata de tierras agricolas, por lo que exhorté al ministro de Ciencia y
Tecnologia, Jesse Chacdon; al alcalde de Guacara, Gerardo Sanchez, y a representantes del Consejo
Legislativo a realizar un recorrido por la Zona Industrial El Tigre de Guacara a fin de determinar los
terrenos baldios, tomando en cuenta que el aterrizaje del mandatario nacional se realizé cerca de la
empresa Gray World, donde se encuentra un lote de vehiculos estacionados. El presidente Chavez
criticé las haras de Carabobo alegando que utilizan agua potable para lavar las caballerizas.

La AN aprobé una reforma de la Ley para la Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes
y Servicios en la que se considera servicio publico esencial la cadena del sector alimentos y se
incrementan las potestades del INDEPABIS para fiscalizar, ocupar y cerrar empresas Yy
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establecimientos. La modificaciéon tiene por objeto prevenir la escasez, el aumento de precios y la
restriccion de la oferta de bienes de primera necesidad. El texto considera como servicios publicos
esenciales las actividades de produccion, fabricacion, importacion, acopio, transporte, distribucion y
comercializacién de alimentos o productos declarados de primera necesidad. Con este cambio, las
actividades no se pueden paralizar y se le permite al Ejecutivo realizar las expropiaciones de manera
expedita, debido a que al ser un servicio publico no se tiene que hacer la declaratoria de utilidad
publica. En este ambito las potestades del INDEPABIS incluyen procedimientos de verificacion,
inspeccion y fiscalizacion, practicar supervisiones, tramitar procedimientos por denuncias, y ademas
actuar como 6rgano auxiliar y de apoyo en las investigaciones penales del Ministerio Publico.

La revision de los precios de la gasolina continda siendo uno de los puntos de la agenda del
Ejecutivo nacional. El presidente Hugo Rafael Chavez manifest6 en marzo pasado que es necesario
evaluar el costo de la gasolina, y ahora el ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez Araque,
expresO que aundue no hay una decision, se esta revisando el asunto de los precios de la gasolina.

Indicador de riesgo soberano 193
EMBI+ (Puntos Basicos - Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.

Venezuela 1.320 1.290 30  4ss |
Colombia 404 410 -6
Brasil 389 388 1
México 332 316 16 997
Peru 342 348 -6
Argentina  1.790 1.760 30 | ]
EMBI+ 563 552 11
El indicador de riesgo soberano EMBI+
mide los puntos porcentuales de riesgo 81 : ‘ ‘ ‘
sobre los Bonos del Tesoro Americano, 24/4 6/7 /9 20/1 0/2 2414
basado en una ponderaciéon de los ‘F{ENRfJZUE'-A _fgé%“ﬁf.'(?A E,\Fj’;i"- MEXICO ‘

bonos mas transados en los mercados.
La industria automotriz, que es el corazdn mismo de la economia de Carabobo, comenzé a
recoger sus corotos, previendo lo peor en su deteriorada salud financiera, que se agrava cada dia
mas por las restricciones que le ha impuesto el gobierno al proceso de otorgamiento de divisas,
sangre y oxigeno de la produccién manufacturera, actividad que en mucho depende de materias
primas, insumos y partes importadas. Desde mediados de enero de 2009 las ensambladoras y los
fabricantes de partes no han recibido un délar para cumplir con los pagos externos, dado el embudo
que establecié CADIVI en el sistema de tramitacién, aprobacién y liquidacidon de divisas, poniendo en
riesgo la produccidon de bienes y servicios que demanda el pais y los compromisos con mercados
internacionales, amén de la estabilidad y bienestar de la masa de trabajadores. La situacion ya esta
tocando las arcas municipales de Valencia, San Diego, Los Guayos y Guacara, que igual sufren por la
caida de sus ingresos directos provenientes de impuestos de industria y comercio.

La Canasta Alimentaria Normativa se ubicdé en Bs. 918,08 en marzo, de acuerdo a las cifras
publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el cual indicé que esta cifra “refleja una
estabilidad en los precios de la Canasta alimentaria para el primer trimestre del afio”. Segun el INE,
este costo representa una variacion negativa de 0,01% con respecto al pasado mes de febrero. La
Canasta Alimentaria alcanzé para los meses de enero, Bs. 916,76; en febrero, Bs. 918,02, y en
marzo, Bs. 918,08. Acorde a la informacion presentada por el INE, la Canasta Alimentaria “es un
indicador estadistico que tiene por objeto determinar el valor o costo mensual en bolivares de un
conjunto de 50 alimentos, que cubre la totalidad de los requerimientos de energia y nutrientes de
una familia tipo de la poblacién venezolana tomando en cuenta sus habitos de consumo, las
disponibilidades de la produccion nacional y el menor costo posible”.

Bajo la premisa de la “incertidumbre ante el exagerado riesgo que implica vivir en Venezuela,
y en donde la impunidad y la injusticia se han convertido en el paraiso del delito, de la corrupcién y
de la violencia”, este viernes quedo instalada la 392 Asamblea Anual de CONSECOMERCIO.
Venezuela comprard a Argentina "més de $150MM " en carne, pollo, arroz y maiz amarillo,
entre otros alimentos, seglin la embajada argentina en Caracas. Se acordé la venta a Venezuela de
"20.000 toneladas de carne vacuna, 50.000 toneladas de maiz amarillo y 60.000 toneladas de
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arroz", ... "Con los acuerdos alcanzados con el sector avicola, Venezuela continuara siendo el
principal mercado de exportacion de pollo argentino”. El Gobierno de Argentina destac6 el pasado
febrero la importancia de una serie de acuerdos sellados ese mes en Caracas para exportar
alimentos béasicos a Venezuela y considerd esos convenios como "punta de lanza" para futuros pactos
que permitan diversificar los envios.

Elias Jaua, ministro de Agricultura y Tierras venezolano, informé que los paises del ALBA
aprobaron un conjunto de diez proyectos para incentivar la produccién de alimentos en la region.
DestacO que "mientras que los paises llamados desarrollados dedican inmensas cantidades de dinero
en salvar los bancos quebrados, la Cumbre del ALBA, a través del Banco del ALBA, ha aprobado diez
proyectos para distintos paises del continente, por un monto de $13MM, ademas de un proyecto
especial para la produccion de 40.000 hectareas de arroz en Haiti". Jaua resaltd que entre los
proyectos especificos aprobados se encuentran la creacién de un fondo especial de semilla y un
centro genético con Honduras; la instalacion de una planta procesadora de pescado con el apoyo de
Surinam; un proyecto de mejoramiento de la cadena de frio para el sector lechero realizado en
conjunto con Guyana; con Jamaica esta planteada la adquisicion de fertilizantes, semillas y
maquinarias; con San Vincent y Las Granadinas se impulsara el desarrollo de problemas de riego y
fortalecimiento de los procesos de almacenamiento; con Nicaragua se trabajara en la producciéon de
arroz y rehabilitacion agroindustrial; con Belice en el alza de la produccion de alimentos y con Haiti
en un proyecto especial con un presupuesto de $10MM. La accion es plausible.

Una delegacion de alto nivel de Panama se encuentra ultimando los detalles de la
incorporacion de ese pais a la ALADI. Segun informe de la secretaria de prensa de ALADI, Panaméa
serd aceptada como integrante del organismo el 29/04/2009 cuando se redna en Montevideo la XV
Reunidén del Consejo de Ministros de Relaciones Exteriores de los 12 paises miembros: Argentina,
Bolivia, Brasil, Cuba, Chile, Colombia, Ecuador, Peru, Paraguay, México, Venezuela y Uruguay.
Ecuador propuso a los acreedores afectados por la moratoria que declaré para un tercio de su
deuda externa la recompra de esos papeles. Segun el presidente Rafael Correa, "nuestra propuesta
va a ser basicamente tratar de recomprar esa deuda pero con un gran descuento”. Después dio a

conocer el plan definitivo para la renegociacion de los bonos Global 2012 y 2030.

Los primeros indicadores econdmicos de abril publicados en USA fueron "menos malos" que
en los meses anteriores, lo que hace esperar la vuelta a una coyuntura normal. La ultima sefal llegé
con los datos de la confianza de los hogares, que segun las cifras de la Universidad de Michigan
subié a 61,7 puntos, después de situarse en 56,6 puntos en marzo. Se trata de su nivel mas alto
desde septiembre, cuando se produjo la quiebra del banco Lehman Brothers. La actividad industrial
también comenzé a emitir sefiales de recuperacion.

El indice de indicadores econdmicos adelantados de USA baj6é 0,3%6 en marzo, indicio de que
acaso la recesibn mas larga de la posguerra se prolongara hasta el segundo semestre del afio. La
caida del indice del grupo de estudios econémicos The Conference Board se produce después de
haber descendido 0,2% en febrero. La medida no ha subido desde junio de 2008.

General Motors probablemente pida $4.600MM al Gobierno de USA, adicionales a los prestamos
por $13.400MM que ya ha recibido. La empresa no informé cuando se necesitarian los fondos, que al
igual que los préstamos anteriores se destinarian a mantenerla funcionando. GM continta elaborando
su plan de reestructuracion con las autoridades del Tesoro de USA para tratar de evitar la quiebra.
"Es méas bien como ‘un procedimiento de diligencia debida en el sector de capital riesgo", dijo Fritz
Henderson, su CEO. "Estamos desmontando el reloj pieza por pieza y reconstruyendolo”. La empresa
informd que unos 1.600 de sus trabajadores perderan sus trabajos en los préximos dias, como parte
de los recortes de costos para cumplir con los requisitos para obtener mas ayuda del gobierno.
Asegura que los despidos son necesarios para asegurar la viabilidad a largo plazo de la compaifiia. A
dltima hora se conocié que el Departamento del Tesoro le dio a GM $2.000MM en préstamos
federales adicionales, mientras la gigantesca automotriz intenta reestructurarse.

Las gigantes automotrices General Motors y Chrysler recibiran hasta $5.000MM y $500MM
respectivamente en fondos federales, en su carrera contra el reloj para cumplir con los plazos de
reestructuracion. El informe trimestral de un inspector especial de los rescates automotor y bancario
dice que el dinero estara disponible como capital de inversion. La comisiéon automotriz del gobierno
rechazo los planes de reestructuracion de las dos compafiias el 30/03/2009 y dio a Chrysler plazo
hasta el Ultimo dia de abril para efectuar nuevos recortes y aceptar un socio. GM, por su parte, tiene
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plazo hasta el 01/06/2009 para completar los planes de reestructuracion que satisfagan al gobierno.
El Departamento de Tesoreria de USA ha incrementado la oferta a ciertos acreedores de
Chrysler, en el avance de las conversaciones para reducir las deudas de la automotriz. A los
tenedores de obligaciones "senior" quienes tienen una acreencia de $6.900MM se les ha ofrecido
22% o $1.500MM. Ellos también recibirian 5% de las acciones del capital de la empresa
reorganizada. Aunque esto es una mejora sobre el 15% ofrecido antes; los acreedores aspiran a un
pago de 65% o0 $4.500MM y un 40% de participacién en el capital de la empresa reorganizada.
General Motors, en un intento por evitar la quiebra amparada por el gobierno de USA, el
01/06/2009, anunci6 el cierre de varias de sus plantas y la eliminacién de varios modelos, hasta
cuatro afios antes de lo previsto para bajar el punto considerado de equilibrio. Tales recortes podrian
volver rentable a GM en el mercado americano con ventas de tan s6lo 10MM de automoviles. Las
ventas anuales fueron de 9,9MM en marzo, después de que GM dijera antes que su objetivo de
equilibrio se ubicaba entre 11,5MM y 12MM de vehiculos. Un nuevo plan de negocios incluye una
oferta a los tenedores de bonos por $27.500MM para que acepten canjearlos por acciones.

James Dimon, CEO de JPMorgan Chase procura que no comparen al banco con Citigroup o
Goldman Sachs. Y para tomar distancia, recurre a declaraciones grandilocuentes. No sélo esta
orgulloso del rendimiento de su banco, considerado como el salvador de Wall Street al rescatar a
Bear Stearns y a Washington Mutual, sino que ademas dice que puede devolver de una vez los
$25.000MM que le presté el Tesoro en otofio. Agrega que si su banco tomé ese dinero del fondo de
estabilidad financiera fue porque se lo suplicaron. "Hemos aprendido la leccion de tomar prestado
dinero al Gobierno", remaché. Y no es el Unico que lo ve asi, porque estos dias parece vivirse una
verdadera carrera por soltar el flotador que lanzé hace seis meses el gobierno de USA a la banca.
Creen que pueden conseguir ese dinero por otras vias ahora, sin mayores sacrificios.

Bank of America reporté una utilidad neta de $4.200MM en el primer trimestre de 2009,
monto que casi triplica lo obtenido por la entidad durante todo 2008. No obstante, ello podria ser un
espejismo por el deterioro de la calidad crediticia que podria poner en riesgo la recuperacion del
sector. Bank of America fue capitalizado el afio pasado con $45.000MM por el gobierno de USA.

La nacionalizacion de algunos bancos en dificultades podria ser una solucién, segun el FMI en
su informe sobre la estabilidad financiera mundial. Como consecuencia de "la incapacidad actual (de
ciertos bancos) para atraer capitales privados”, "una toma de control provisoria por parte del Estado
puede ser necesaria, pero solamente con la intencidon de reestructurar la institucién para devolverla
al sector privado tan rapidamente como sea posible"”, sefiala el Fondo en su "Informe sobre la
estabilidad financiera mundial”.

El gobierno de USA respalda los esfuerzos del Congreso para poner fin a los abusos con
tarjetas de crédito y asi poder enfrentar los efectos de la recesién entre los estadounidenses. La
Camara de Representantes y el Senado analizan la aprobacién de una ley para regular las tarjetas de
crédito que limitaria la capacidad de las compafiias emisoras de tarjetas de crédito para aumentar las
tasas de interés en saldos existentes y exigiria una mayor divulgacion de sus métodos.

El presidente de USA Barack Obama se reunié con ejecutivos de los 13 emisores de tarjetas
de crédito mas grandes del pais y los presioné para que frenaran las tarifas excesivas y provean a
los consumidores contratos mas claros. "No mas letras pequefias, no mas términos y condiciones
confusos", solicitd6. Obama dijo a los ejecutivos que respaldard un proyecto de ley que brinde
protecciones "sélidas y confiables" a los millones de estadounidenses que usan tarjetas de crédito.
Las empresas emisoras de tarjetas deben explicar sus condiciones en lenguaje simple y facilitar que
los consumidores comparen productos y tasas y agregd que debe haber una mayor supervision para
que sobre los transgresores caiga "el peso completo” de la ley.

Oracle decidid comprar Sun Microsystems por $7.400MM, después de que fracasaran las
conversaciones de IBM para adquirir al fabricante de servidores. La compra proporcionara a Oracle la
tecnologia Java de Sun y el sistema operativo Solaris. Oracle, el segundo fabricante del mundo de
programas informaticos, ha gastado casi $34.500MM en compras desde 2005, convirtiéndose en la
compafia de programas informaticos mas activa del mundo en adquisiciones. IBM sigue a Oracle y
Microsoft en ventas de programas.

La FED compré $7.000MM en bonos del Tesoro de USA con vencimiento entre mayo de 2012 y
agosto de 2013. La medida forma parte de una plan para reducir los costos del financiamiento y con
ello contribuir a recuperar la economia.

El presidente del Banco Mundial, Robert Zoellick, dijo que el organismo puede prestar
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$100.000MM maéas a sus clientes sin tener que incurrir en ningun tipo de riesgo. "Tenemos cerca de
$100.000MM en préstamos contabilizados en libros y podemos prestar de forma segura otros
$100.000MM". El Banco Mundial espera conceder durante el actual afio fiscal, que finaliza el 30/06,
unos $35.000MM en préstamos, el triple de lo que suele ser habitual. De confirmarse la estimacion,
el ente tendria otros $65.000MM para los préximos dos afios fiscales. La crisis econdmica global ha

reforzado el protagonismo del BM, el resto de bancos de desarrollo y el del FMI.
RESTO DEL MUNDO |

El ministro britdnico de Economia, Alistair Darling, anuncié un recorte del gasto publico por
£15.000MM y apoyard la inversion en proyectos ecologistas. El recorte del gasto se hara a través de
una mejora de la eficiencia del sector publico. Desglosado por afios, el recorte sera de £5.000MM en
los afios fiscales 2010 y 2011, mientras que los £10.000MM restantes seran para el periodo 2011 y
2012. Al mismo tiempo, se anuncié un paquete de £500MM para apoyar tecnologias ecologistas con
el fin de asegurar que continda la inversidon en este sector y no queden paralizados los proyectos que
ya estan en marcha. En particular, habra un especial respaldo a la construccién de turbinas edlicas
en las costas britanicas.

En Espafia, entrd en vigor el nuevo Cédigo Técnico de la Edificacidn que, entre otras medidas,
triplicara el aislamiento acuUstico de los hogares que pasara a estar, obligatoriamente, por debajo de
los 50 decibelios. Esta normativa permitira a los ciudadanos "dejar de escuchar los taconeos del
vecino de arriba, la televisién del piso de al lado, las sirenas de la calle o el ascensor". En resumen,
significa una "mejor calidad de vida" teniendo en cuenta que, segun las Ultimas estadisticas, 13MM
de espafioles dicen que el principal problema de su vivienda es el ruido.

La grave crisis que atraviesa la economia espafola, que ha llevado al pais a su primera
recesion en 15 afios, se estd cebando en el mercado laboral, cuyo deterioro ha alcanzado ritmos
desconocidos en la historia democratica de Espafia tras rebasar por primera vez los 4MM de
personas. El pais, que en los ultimos afios habia sido un modelo de crecimiento en gran parte de
Europa, ahora esta batallando con la recesién econémica. Segun la Encuesta de Poblacién Activa del
primer trimestre del afio, la tasa de desempleo ha aumentado en 3,45 puntos hasta situarse en el
17,36% de la poblacién activa, con lo que el niUmero de desempleados ha alcanzado los 4.010.700,
la cifra méas alta de la historia

La crisis de la economia japonesa es tan fuerte, que ha
obligado a crear incentivos para que la gente deje el pais. Por
ejemplo, la brasilefia Rita Yamaoka, madre de tres hijos, quien
perdié recientemente su trabajo en una fabrica, ha recibido una
oferta del gobierno que dificilmente puede rechazar. El gobierno
le pagaria unos cuantos miles de ddlares si Rita, su esposo,
quien también es brasilefio, pero de raices japonesas, y sus tres
hijos regresan a Brasil, comprometiéndose a nunca mas buscar
trabajo en Japdn. La misma oferta ha sido extendida a miles de
inmigrantes latinoamericanos, como parte de un programa para
estimularlos a que abandonen el pais que atraviesa una grave
crisis econémica. Hasta ahora se tiene conocimiento que unas 100 familias han aceptado la oferta.
Sin embargo, las criticas de los defensores de los derechos humanos no se han hecho esperar,
porque consideran que es una practica inhumana, que amenaza el progreso que se ha logrado en
Japon en la apertura de su economia a trabajadores extranjeros.

NACIONALES: ElI BCV reporta, al 17/04, una tasa activa de 21,73% (21,82%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 16,03% (16,03%) y en cuentas de ahorro de 14,00% (14,00%); que
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias marcaron un rendimiento de 10,9677% (11,3081%); con un promedio para todas las
emisiones de 10,9677% (11,4111%). La tasa de descuento y redescuento, se mantiene en 31,5%
(31,5%). Las operaciones de inyeccion de liquidez se mantienen en 22% (22%) a 7 dias; 23%
(23%) a 14 dias y 24% (24%) a 28 dias, con un promedio en la semana de 22,6223% (22,1668%).
El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica en 11,5% (16,4%). Las operaciones de
absorcion de liquidez mediante REPOS y CD promedian en forma global en todas las operaciones
6,5713% (8,1157%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas con el agro esta
congelada en 13,00% (13,00%b). Entre paréntesis los valores del reporte pasado.

Los esposos Yamaoka



INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedi6 0,4845% (0,4788%) a 30 dias; 1,1527% (1,1390%)
a 90; 1,6628% (1,6431%) a 180; y 1,9500% (1,9063%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,7640% (1,7610%), rompiendo una cadena de 28 semanas en baja. La PRIME rate cierra en
3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,17% (0,15%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa
de interés promedio de un CD a 30 dias se ubica en 0,39% (0,40%), la de 90 en 0,87% (0,87%) y la
de 180 dias en 1,48% (1,43%). Las letras del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 2,96%
(2,86%), las de 20 afios en 3,90% (3,81%); y las de 30 afios en 3,80% (3,72%). Entre paréntesis
los valores del informe anterior.

ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO |

Operaciones de inyeccién y absorcion (compras y colocaciones) del BCV: en la
semana realizé operaciones de inyeccion por Bs. 0,00MM, mientras que absorbié Bs.
4.751,40MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de ABRIL,
comparado con el total de ENERO, FEBRERO y MARZO de 2009 (cifras en millones de
bolivares):

ABSORCION INYECCION EFECTO

LTRS. TSR. REPOS CD MS. DNR. TOTAL ‘ REPOS REV. NETO
ENERO '09 0,00 0,00 0,00 25.263,98 25.263,98 2.654,24 -22.609,74

| FEBRERO | 580,00 0,00 0,00 16.343,73 16.923,73 172,00 -16.751,73
IMARZO | 810,00 0,00 0,00 22.776,95 23.586,95 372,00 -23.214,95
20/04/2009 | 0,00 0,00 0,00 542,27 542,27 0,00 -542,27
21/04/2009 170,00 0,00 0,00 360,00 530,00 0,00 -530,00
22/04/2009 0,00 199,95 0,00 688,20 888,15 0,00 -888,15
23/04/2009 0,00 0,00 0,00 955,44 955,44 0,00 -955,44
24/04/2009 0,00 39,99 0,00 1.795,54 1.835,53 0,00 -1.835,53
SEMANA 4.341,46 4.751,40 0,00

ABRIL 8.351,54 9.155,58\ 1.402,90 .

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR
G-10 5,375% 89,7435% 88,0000% | Ven -2038 48,7215% 47,5000% | Ven - 2023 59,1000% | 56,5000%
G-13 10,75% 81,2810% 78,5000% | VEuro2011 94,8115% 92,5000% | Ven - 2028 57,8125% | 56,0000%
G-14 8,5% 70,7915% 68,5000% | VEuro2015 56,4410% 55,5000% | PDVSA-2017 46,6165% | 46,0000%
G-18- 13,625% 83,3575% 77,0000% | Ven -2016 56,2805% 57,0000% | PDVSA-2027 39,3905% | 39,2500%
G-18-7,0% 54,9100% 53,5000% | Ven -2020 49,5505% 47,0000% | PDVSA-2037 39,3750% | 39,0000%
G27 9,25% 63,8165% 63,7500% | V-2011 FRN 79,5070% 80,0000%

G34 9,375% 59,0800% 58,0000% | Ven - 2025 53,5675% 52,5000%
COTIZACIONES DE LOS VEBONOS (en bolivares):

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR
VEB062009 100,0300% | 101,0000% | TICC112013| 99,1600% | 101,0500% | TICC032019 96,1375% | 100,1500%
VEB062009N 106,7000% | 106,7000% | TICC032015| 91,0600% | 100,1500%

VEB042010 97,8100% 98,5000% | TICC042017 | 99,3500% | 100,0000%
Los porcentajes representan el precio sobre el valor nominal; la columna ANTERIOR refleja el precio reportado en el Gltimo COMENTARIO
ECONOMICO. (FUENTE: MINISTERIO DE FINANZAS).

Hugo Rafael Chavez, en cadena nacional de radio y TV, pidi6 que en Venezuela nazca "el
hombre y la mujer nuevos", que dejen a un lado "los vicios del pasado, los privilegios", y pidié que
sean "denunciados de inmediato" los gerentes de las "empresas socialistas" que pretendan "sueldos
millonarios y otras" ventajas contractuales. Parece que Hugo Rafael no mira a su alrededor, donde
estan quienes se estan enriqueciendo con fondos del erario venezolano.

Inocencio T. Sanchez B.
25/04/2009

COMENTARIO ECONOMICO es un reporte gratuito, de caréacter informativo, que recoge noticias econdmicas y financieras,
reproducidas por diferentes medios de comunicacién, otras fuentes, estimaciones y calculos realizados por el recopilador. Aun
cuando las fuentes son confiables, no se garantiza su exactitud. Todos los graficos y tablas que aparecen en esta publicacién son
preparados por el autor, con informacién recopilada. Se autoriza la difusién o reproduccién, total o parcial, de este COMENTARIO
ECONOMICO, siempre y cuando se cite la fuente. Dirija su sugerencia, comentario o pregunta a inosanchez@inosanchez.com
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