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En la semana de cuatro dias terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de
Valores de Caracas (BVC) gand 734,97 puntos 6 1,7%, al cerrar en 44.626,50 puntos, contra
43.891,53 puntos en que habia cerrado el viernes pasado. Gana 1.501,41 puntos 6 3,5% desde el
cierre de mayo y 9.536,42 puntos 6 27,2% en lo que va de afio. Se realizaron 100 operaciones con
3.683.714 titulos negociados, por Bs. 31.196.934,06 6 $14.510.201,89. El mejor dia fue el MARTES,
con 27 operaciones y 3.251.373 titulos negociados, por Bs. 28.441.505,78 6 $13.228.607,34; 91,2%
de la semana; de los cuales 75,3% correspondi6é a acciones ECO.A de ECONOINVEST Capital. El peor
dia fue el VIERNES (hoy), con 22 operaciones y 19.489 titulos por Bs. 234.612,70 6 $109.122,19;
0,8% de la semana; de los cuales 53,9% correspondié a acciones BPV de BBVA BANCO PROVINCIAL.
La empresa con el mayor monto negociado fue ECONOINVEST Capital, con 88,3%; seguida por
SIVENSA, con 3,7%:; lo que hace que estas 2 empresas, con 3 titulos representen el 92,0% del total
transado en la semana.

Se movilizaron 14 titulos: 3 subieron, 2 bajaron y 9 se mantuvieron sin cambio.

Las 3 ganadoras Las 2 perdedoras
FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS B 15,8% MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 1,1%
BBVA BANCO PROVINCIAL 5,7% SIVENSA 0,9%
CORIMON A 4,8%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los Ultimos 366 dias se mantuvieron en un
maximo de 44.669,07 (27/04/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).
En la BVC se realizé el martes una Sesion Especial con acciones de ECONOINVEST Capital, para
registrar la venta de 2.186.547 Acciones Tipo “A”, representativas del 4,19% del capital social de la
compafnia y de 620.319 Acciones Tipo “B”, representativas del 1,19% del capital social de la
compafia (en conjunto representan el 5,38%). Las operaciones fueron realizadas por Econoinvest
Casa de Bolsa, con un precio de oferta de Bs. 9,80 por accidon. Organismo Custodio y Traspaso de
Valores: Caja Venezolana de Valores
Hoy se efectud la operacion de compra-venta del Banco de Venezuela en el sistema de
negociaciones de la BVC en una Sesidn Especial. Se registr6 la compra-venta de 3.589.426.242
acciones, equivalente al 98,4176% del capital social del banco. Precio de Ila oferta:
$0,292525860460347 por acciéon 6 Bs. 0,628930599989746. Las operaciones fueron realizadas por
Valores Santander Casa de Bolsa. Custodio y Traspaso de Valores: Caja Venezolana de Valores. La
operacion no figura en el reporte diario de la BVC, lo que indica que se realiz6 en forma privada. En
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el convenio de venta del banco suscrito entre el Grupo Santander y la Republica de Venezuela esta
previsto que se realice una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) para el resto del paquete accionario.
La Junta Directiva de la BVC autorizé el ajuste del plazo de liquidacion para las operaciones
bursétiles de mercado regular. En este sentido, el plazo se ajusta de T+3 a T+2, otorgando una
prorroga de un dia (1) habil bursatil adicional hasta por un periodo de 30 dias, con la finalidad de
adaptarse al nuevo plazo. Este ajuste fue autorizado por la Comisién Nacional de Valores y entrara
en vigencia a partir del miércoles 08 de Julio de 2009.

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Fe Empresa (tipo de Asamblea) Fecha Empresa (tipo de Asamblea) \
NO HAY NUEVAS CONVOCATORIAS

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:
Empresa \ Bs. X accion | F/Registro F/Pago Observaciones

MANPA 0,40 | 10/07/2009 | 17/07/2009 | Asamblea xordinaria del 03/07/2009
Mercantil Servicios Financieros 0,40 | 15/07/2009 | 22/07/2009 | Asamblea ordinaria del 20/03/2009
CORIMON (1) 1,00 | 10/07/2009 | 20/07/2009 | Asamblea ordinaria del 23/07/2008
Dominguez & Cia. 0,25 | 13/08/2009 | 20/08/2009 | Asamblea ordinaria del 02/03/2009
Envases Venezolanos 1,74 | 10/07/2009 | 21/07/2009 | Asamblea ordinaria del 21/11/2008
(1) La disponibilidad de los dividendos a ser pagados a los tenedores de ADR's de CORIMON estara sujeta a la aprobacion de
CADIVI, que ser& gestionada por la empresa.

MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS |

El Dow Jones Industrials, principal
indicador de la Bolsa de Nueva York (NYSE), 8533 29

perdié en la semana 157,65 puntos 6 1,9%, /\ 01
al cerrar en 8.280,74 puntos, contra | |g.49 /\

8.438,39 en que habia cerrado el viernes / % \

pasado, en una semana que cerré con una

fuerte caida anunciando el fin de semana

largo por razén del Independence Day. El DJI \
pierde 2,6% desde el cierre de mayo, y 8341

pierde 5,6% en lo que va de afio. Su valor \
maximo  se mantiene en 14.164,53 8277 02

(09/10/2007). En los 5 dias héabiles
comprendidos entre el viernes 26 y el jueves 2, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE
31.492.569 operaciones, con 10.660,4MM de titulos negociados, por $220.830,8MM.

Los restantes indicadores del mercado americano cerraron en baja.

- VARIACION
INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA |
NYSE Compuesto 5.775,24 5.906,96 -131,72 -2,2%
AMEX Compuesto 1.567,05 1.591,18 -24,13 -1,5%
NASDAQ Compuesto 1.796,52 1.838,22 -41,70 -2,3%
STANDARD & POORS — 500 896,42 918,90 -22,48 -2,4%
RUSSELL 2000 497,21 513,22 -16,01 -3,1%

El euro terminé hoy en $1,3980; un retroceso de 0,5% contra $1,4056 el viernes pasado. Pierde
1,3% desde mayo y gana 0,0% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.
El oro termind hoy en $931,80 la onza, un retroceso de 0,8% contra $939,00 el viernes pasado.

Pierde 4,9% desde mayo y gana 5,8% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1.006,00.

Los precios del petréleo’ VENEZUE! OPEP WTI BRENT
medidos a través de los

promedios de  los principales 5501 a05 | 61,30] 5,20] 66,07] 6,36] 67,67] 4.81] 67,25] 543
crudos marcadores y de la cesta [pelogal12 | 64,01| 2,71| 68,97 | 2,90 70,11| 2,44| 69,69 2,44
de exportacion venezolana, |Del 15 al 19 64,58| 0,57| 69,80| 0,83| 71,11| 1,00| 70,66| 0,97
cerraron en alza. Este [Del 22 al 26 62,53| -2,05| 68,17| -1,63| 69,04| -2,07| 68,62| -2,04
comportamiento puede atribuirse JUL10/2009

q tratos en los |2el29al 03 | 63,16] 0,63] 68,92] 0,75] 69,32] 0,28] 68,93] 0,31
a conggras Q@ contratos er FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO
mercados a futuro a principio de
semana, ante los ataques a instalaciones petroleras en Nigeria. Sin embargo, es necesario agregar
que en los dltimos dias se ha observado una caida en los precios dada la preocupaciéon por el

desenvolvimiento de la economia global.
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El comportamiento de los precios del crudo en el primer trimestre del afio acentud la brecha
fiscal de Venezuela, que se venia registrando desde el 2008. Un informe del Ministerio de Economia y
Finanzas ofrece una vision mas completa sobre la gestién fiscal, debido a que el mismo esta
conformado por los datos del Gobierno central, PDVSA, FOGADE, SEGURO SOCIAL y las empresas
publicas no financieras. Las cifras muestran que en el trimestre el sector publico tuvo un déficit
financiero de Bs. 7.700MM, 6 0,9% del PIB. En esa brecha incidieron los resultados de PDVSA.
RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS |

El nivel de Ila Reserva Monetaria
Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |43650 w -~ T
02/07/2009 en $30.348MM ($29.519MM de
reservas BCV y $829MM del FEM), lo que h

representa $360MM 6 1,2% mas que lo
reportado la semana pasada; $181MM 6 0,6%
por encima del cierre de JUNIO; $12.779MM 6 |35 4 ‘
29,6% por debajo del nivel a fin de 2008; y
$3.938MM u 11,5% por debajo del nivel a fin
de 2007, con una disminucion de $3.779MM u 30900 -
11,1% en los dltimos 12 meses. El monto de
$43.292MM reportado el 07/01/2009 se
mantiene como el maximo histérico del nivel
de RMI. Con estos resultados, el déficit se
sita en $92.228MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder del publico, deberia
haber $122.576MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 32,9% de la masa monetaria en
circulacion; el resto esta sin respaldo, lo que lo hace "dinero inorganico".
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La liquidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA Yy RELACION CON RMI
se ubica al 26/06/2009 en Bs. 210.830.898M  |8g0 21500
(Bs. 131.302.916M en dinero y Bs. | ==LQupEZ RRMI | i
79.527.982M en cuasidinero). Este total ~ ith

~ 7,90 "4 HHHHHHHHE- 296000
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de MAYO; Bs. 19.613.054M 6 10,3%  por
encima del cierre de 2008; Bs. 57.914.353M 6

37,9% superior a lo reportado a final del 6% | - 165000
2007; con un incremento de 51.156.868M 0 H

32,0% en los ultimos 12 meses. El monto al 520 ﬂ H“ DAt IO DN RN o500
26/06/2009 (Bs. 210.830.898M) se convierte 276 269 26-0 273 266

en el maximo histérico de liquidez (jun nuevo
record cada semanal!). La relacion entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-
RMI) a la misma fecha es de Bs. 8,75776; un incremento de Bs. 0,15913 desde Bs. 8,59863
calculado antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacion del bolivar en 307,3%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 6,43 desde Bs. 6,66 el viernes
pasado; un retroceso de 3,5%. Pierde 2,0% desde mayo y gana 14,6% en que lo que va de afio.
Desde hace meses se ha venido informando que habra un cambio en el mecanismo de
consumos en el exterior para los viajeros en un intento por resolver las fallas del esquema actual y
controlar la demanda de las escasas divisas. CADIVI informd que se avanza en esta materia y que
continda trabajando en el desarrollo del marco conceptual de la nueva modalidad para la asignacion
de divisas destinadas al consumo en el exterior. Aparentemente, bajo la plataforma tecnoldgica del
BCV, los usuarios podran visualizar los consumos diarios con su tarjeta al ingresar en la pagina
electronica de la CADIVI. Parece que el anuncio es cuestiéon de dias.

El Ministerio de Industrias Basicas y Mineria, conjuntamente con la Corporacion Venezolana
de Guayana (CVG) prepara una emisidon de bonos respaldados con la producciéon de oro. La emision
estaria entre $4.000MM y $6.000MM. El borrador del prospecto del llamado Bono CVG esta en
revision, e indica que "50% de la emisidon se usara como fondo de repago (sinking fund) y se
canjeara con toneladas de oro en la medida que la produccién se vaya incrementando".

El Ministerio de Economia y Finanzas anuncid el cronograma de colocacién de titulos de deuda
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publica por Bs. 11.050MM para el tercer trimestre de 2009. El cronograma, que se empezd a
ejecutar el 01/07, tiene como objetivo primordial "recaudar recursos en las mejores condiciones
financieras posibles, asumiendo niveles prudenciales de riesgo, lo que permitirA mantener la senda
de crecimiento de la economia venezolana”. La estrategia contempla la utilizacién de un conjunto de
titulos que se adaptan a cada uno de los perfiles de inversion de las instituciones financieras del pais,
tales como Vebonos, Titulos con Interés Fijo (TIF), Titulo de Interés y Capital Cubierto (TICC) vy el
Bono Agricola. Asimismo, seran subastadas mensualmente letras del Tesoro a plazos de 182 y 364
dias, manteniendo las colocaciones semanales de este instrumento a 91 dias.

La oferta del PETROBONO 2011 cerr6 el viernes (hoy) y segun operadores la demanda supero
los $3.000MM ofertados. Segun la informacién obtenida, las 6rdenes principalmente fueron de
bancos y empresas, cuyas posturas en la subasta estuvieron entre 160 y 170%. Los resultados de la

asiﬁnacic')n se daran a conocer el lunes 06/07. Preveo iue la oferta sera aumentada.

El ministro de Finanzas, Ali Rodriguez Araque, dijo en Nueva York que la posibilidad de
devaluar el bolivar es una opcién que no se descarta “necesariamente”. “Hay que medir muy bien las
medidas que se toman en esta materia”, dijo el ministro, por los efectos inmediatos en “la inflaciéon”.
“El primer efecto es la erosion del salario y el poder adquisitivo”. Sobre la inflacion pronosticé que
cerrara 2009 en alrededor de un 28% y permanecera “alta” en 2010, hasta que Venezuela sea capaz
de reducir su dependencia de los alimentos y bienes importados.

El Gobierno nacional anuncié incrementos de precios de arroz blanco de mesa para consumo
final, de la harina de maiz precocida y del maiz blanco acondicionado (materia prima para la harina
de maiz). El alza de los precios entrard en vigencia el 15/8.

El Ministerio de Ciencia, Tecnologia e Industrias Intermedias (MCTIIl) informé que 20
compafiias automotrices desean ensamblar sus productos  en el pais. "Un indicador de las
perspectivas de crecimiento del sector automotor es el interés de empresas extranjeras por
incursionar en el mercado venezolano. Actualmente se realizan estudios en el MCTII de 20 nuevas
ensambladoras: 2 de vehiculos, 4 de camionetas y camiones, 5 de tractores, 1 de camiones pesados
y autobuses, y 8 de motos.” Sin embargo, algunas de las empresas que desean incursionar en el
mercado local ven con preocupacion la demora del MCTII para firmar los convenios de ensamblaje.
"Hay compafiias que tienen dos afios bregando la firma del convenio, pero no lo hemos logrado”,
aseguroé el responsable de uno de los ocho proyectos para producir motos.

El Ministerio de Obras Publicas y Vivienda (MOPVI1) prepara medidas con el fin de controlar el
mercado inmobiliario y parte de las acciones consistiran en regular los precios de las casas. El
argumento para establecer los pardmetros a los costos de las viviendas es que actualmente existen
sobreprecios en las unidades, que llegan hasta 40%. Los precios del metro cuadrado de las viviendas
que construyen los entes ejecutores a escala nacional oscilan entre Bs. 1.500 y Bs. 2.000, segun los
datos que se manejan en el MOPVi.

El Ministerio de Obras Publicas y Vivienda (MOPVI) retirarda la concesiéon a 240 emisoras de
radio, una medida que implica el cese inmediato de sus transmisiones. Son 86 radios de AM y 154 de
FM que no actualizaron sus‘datos ante CONATEL, en periodo que concluy6 el 23/06/2009.

Los datos oficiales para 2008 indican que fueron mas los que aceleraron su condicién de
pobreza y exclusion y menos los que van en camino a superar esta situacion. Asi se desprende de los
resultados presentados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) esta semana. Segun los datos
oficiales, la pobreza‘crénica, definida como la que afecta a los hogares con al menos una necesidad
basica insatisfecha y con ingresos insuficientes, afecté a 12,6% de las familias al cierre de 2008, es
decir, a 805.144 hogares. En 2007 el impacto era levemente menor, sobre 12% que equivalia a
750.931 hogares. Este es el grupo al que le resulta mas dificil superar la situacién de pobreza, pero
para la poblacidon que esta en vias de salir de la exclusidn social la situacién también ha empeorado.
La meta de la seguridad agroalimentaria de Venezuela depende cada vez mas de la via
importadora y cada vez menos de la produccién nacional, de acuerdo con el Informe Econémico 2008
emitido por el Banco Central de Venezuela (BCV). El ente emisor indica que "la producciéon de
alimentos elaborados mostré una desaceleracién entre el periodo 2006-2008, tal como lo evidencié
el indice de Volumen de la Produccién (IVP) de la industria manufacturera privada correspondiente a
la rama de alimentos, bebidas y tabaco"”. Desde 2006 el IVP registré una variacion anual a la baja de
12% en 2006; 9,3% en 2007 y 4,3% en 2008. En el periodo 2004-2008 el promedio de crecimiento
fue 8,2%. Ademas, el BCV informa que "durante el periodo 2004-2008, el Valor Agregado Bruto
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(VAB) del sector agricola privado exhibié en promedio un moderado crecimiento, caracterizado por
un significativo incremento en 2005, que estuvo seguido por una ligera contraccidon y una variacion
promedio en los dos ultimos afos".

La crisis econdmica arrop6 a la actividad siderurgica mundial, impactando fuertemente en los
niveles de produccién y precios en el mercado internacional durante 2008, e incidié colateralmente el
comportamiento de la cadena ferrominera-siderurgica local que reportdé cifras por debajo a las
registradas en 2007. El informe del Instituto Venezolano de Siderurgia (IVES) sefala que la
produccién de acero liquido se contrajo en 15,6% al ubicarse en 4,2MM de toneladas, representando
una disminucion de 781.000 toneladas respecto al afio anterior. Venezuela ocupa el lugar treinta y
seis entre los paises mayores productores en el mundo y mantiene el cuarto puesto entre los
latinoamericanos, luego de Brasil, México y Argentina. Entre las razones que explican la caida estan
las "multiples paralizaciones" de las acerias de SIDOR como consecuencia de "conflictos laborales
surgidos mientras se discutia la nueva convencion colectiva, los problemas técnicos y operativos de
dicha empresa debido a fallas en el suministro eléctrico y la parada‘mayor que por espacio de casi
cuatro meses tuvo la planta Casima de SIDETUR para realizar mejoras tecnolégicas".

Con la toma del control del Banco de Venezuela, el gobierno venezolano se convierte en el lider
del sistema financiero, puesto que la banca estatal pasaria a controlar 21,13% de los depoésitos
totales y 16,8% de los créditos. La nueva junta directiva del banco la preside el economista Eugenio
Vasquez Orellana, quien viene de desempefiarse como presidente del Banco de la Vivienda y Héabitat.
Los otros miembros de la directiva son Alejandro Andrade, presidente del BANDES; César Giral,
presidente del Banco del Tesoro; Richard Canaan, presidente del Banco Agricola; Margarita Gracia,
presidente de BANCOEX y Aura Zavarce, consultor juridico de BANDES.

Indicador de riesgo soberano 193
EMBI+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.

Venezuela 1.195 1.203 -8 1455 |
Colombia 305 312 -7
Brasil 287 294 -7
México 253 248 5
Pera 282 272 10 |%7
Argentina 1.045 1.170 -125
EMBI+ 429 455 -26 A
Ecuador (1) 1.380 2.710 -1.330 539 4 \ —
(1) Ecuador, por lo desproporcionado, no se ‘/'\\'
incluye en el gréfico. V/ = _I
El indicador de riesgo soberano EMBI+ mide los 81 w w w w w
puntos porcentuales de riesgo sobre los Bonos del 217 1B/9 25/11 6/2 20/4 217
Tesoro Americano, basado en una ponderacion de emm=VENEZUELA ———COLOMBIA ———BRASIL ~———MEXICO ‘
los bonos mas transados en los mercados. PERU ——ARGENTINA EMBI+

El costo de la a Canasta Alimentaria Familiar se increment6 en Bs.12,592 6 0,8% en junio, en
comparacion con mayo de 2009, al ubicarse en Bs. 1.686,87. La variacidon anualizada del costo de la
Canasta Alimentaria para el periodo junio 2009/junio 2008 es de Bs. 303,77 6 22%, segun el Centro
de Documentacion y Andlisis Social de la Federacion Venezolana de Maestros (CENDAS/FVM).
El costo de la Canasta Basica Familiar (CBF) de junio, se ubicé en Bs. 3.856,32, un aumento de
Bs. 131,99, 6 3,5%, segun el Centro de Documentacion y Andlisis de la Federacion Venezolana de
Maestros (CENDAS/FVM): La variacion anualizada para el periodo junio 2009-junio 2008 fue de Bs.
905,90 6 30,7%. La variacion mensual de la CBF estuvo determinada por el crecimiento de precios
observado en seis de los siete grupos que la integran.
La Canasta Alimentaria de los Trabajadores correspondiente a junio se ubicé en Bs. 1.634,
con una variacion de apenas 0,9% respecto al mes anterior, segun el Centro de Documentacion y
Andlisis para los Trabajadores (CENDA). Entre junio de 2008 y 2009, la Canasta Alimentaria presenta
una variaciéon anualizada de 25,8%, que equivalen a Bs. 335,88.
Los precios de las diversas presentaciones de atun en lata que se ofertan en el mercado
subieron por tercera vez este afio. En esta oportunidad la variacibn en siete presentaciones es de
28,25%, en promedio, en los ultimos tres meses. Destaca el hecho de que las dos presentaciones de
mayor demanda (en aceite vegetal de 184 y 140 gramos) registran variaciones de precios de
13,93% en promedio s6lo durante la Ultima semana
El ingreso promedio de los hogares venezolanos se situd en Bs. 2.342, de acuerdo a los datos
del segundo semestre del 2008, presentados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Las
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familias reciben la mayor parte de sus ingresos por la via del empleo principal, pero las alternativas a
la hora de encontrar sustento no quedaron de lado. La informacion aportada por el INE indica que los
hogares promediaron Bs. 2.214 y la fuente de los recursos fue, en este caso, el empleo. Mientras
tanto, un promedio de Bs. 971 al mes provino de actividades diferentes. La entidad en la que los
hogares registran los més altos ingresos a nivel nacional fue Nueva Esparta, con Bs. 3.111 al mes,
seguida del Distrito Capital donde los hogares logran recursos por Bs. 3.010 al mes. En contraste, los
hogares de Barinas son los que registran el peor nivel. El INE reporté que en el segundo semestre
del afio pasado el ingreso promedio mensual en esa entidad fue de Bs. 1.717. Por 'su parte, Yaracuy
también destaco con el nivel mas bajo, al promediar en ese periodo Bs. 1.827 mensuales.

El INDEPABIS abrié un procedimiento administrativo a CONFERRY, por la difusion de una
promocién vacacional no autorizada. INDEPABIS puede aplicar a CONFERRY desde una multa de 100
a 5.000 Unidades Tributarias hasta la clausura temporal por 90 dias. En cuanto a los usuarios que ya
adquirieron el paquete promocional, CONFERRY debera reembolsar el dinero a cada usuario.

A los importadores se les ha agregado un nuevo problema. Ya venian padeciendo por las
dificultades para conseguir los productos en el exterior a causa de la crisis de la economia mundial;
también padecian por las dificultades para obtener las divisas de CADIVI. Ahora se les agrega el
problema de los puertos. La resolucién del Ministerio de Obras Publicas y Vivienda de regresar el
control de los puertos al gobierno central ha generado incertidumbre en las dependencias portuarias
del pais, ademas de dilaciones en los procesos que, en el caso de las importaciones ascienden a 30 y
35 dias, cuando antes de la decisién promediaba los 21 dias.

El presidente de Fedecamaras, José Manuel Gonzalez, a pesar del anuncio del ministro
Rodriguez Araque, estima 40% de inflaciéon para este afio. Para Gonzalez, el ministro "se queda
corto" en sus estimaciones. Gonzalez también indic6 que el tipo de cambio establecido debe ser
ajustado al alza para "no continuar acabando la competitividad de la producciéon nacional”.

La fuerza que ha impulsado al sector privado en el Gltimo afo ha sido la de los trabajadores por
cuenta propia. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) detallé6 en su ultimo reporte mensual que
sélo los trabajadores independientes y muy timidamente los obreros y empleados de las empresas
privadas crecieron. El organismo destaca que en un afio quienes laboran por cuenta propia
aumentaron en 188.112 personas. En el transcurso de los ultimos doce meses se puede apreciar un
incremento en el nimero de personas dedicadas a la economia informal.

La Camara de Comercio de La Guaira habia reportado para finales de mayo una caida de las
importaciones de 50%. Sin embargo, las compras en el extranjero que ingresan al pais por esta
dependencia portuaria retrocedieron aun mas en junio. La cAmara asegura que en lo que va de afio
las importaciones han retrocedido 70% en comparacion con el mismo lapso del afio pasado.

AMERICA LATINA |

Brasil cerr6 la BM&FBovespa el mayor mercado de acciones y futuros a viva voz de América
Latina, poniendo fin a 20 afios de negociar derivados de esta forma porque la adopcion de la
negociacion electrénica hizo irrelevantes las llamadas operaciones a viva voz. La negociacion en
corros en BM&FBovespa representd un 2,7% del conjunto de operaciones con derivados en los seis
primeros meses de este afio, frente a un 27% en el 2007 y el 100% en 1999. El cierre del corro de
derivados, donde se negocian contratos tales como futuros del indice Bovespa y futuros de divisas,
sucede a la eliminaciéon por la bolsa de la contratacion de acciones en el piso de operaciones en

2005, lo cual es parte de un cambio mundial a la contratacién automatizada de valores.

La saga criminal que comenzd en diciembre con una serie de superlativos (la mas grande, la
mas larga, y la.mas expandida piramide financiera en la historia, “finaliz6” el lunes con la maxima
condena de 150 afios a Bernard L. Madoff. Denny Chin, Juez Federal de Distrito, calific6 sus actos
como extraordinariamente dafiinos y le impuso la sentencia, tres veces mas larga que lo que habia
sugerido el fiscal y diez veces mas larga que la solicitada por la defensa. Madoff pasara el resto de
sus dias en prision. El extraordinario estafador financiero Bernard L. Madoff, podra pasar el resto de
su vida tras las rejas pero las secuelas duraran afios en lo que sus miles de victimas batallan en los
tribunales tratando de recuperar dinero del mayor fraude que haya conocido Wall Street. Sus
inversores probablemente puedan recuperar algo, pero no sera nada cercano a lo que pensaban
tener en sus cuentas antes de que Madoff fuera arrestado, el 11/12/2008.

El gobierno de Barack Obama envi6 al Congreso un plan detallado para crear una de las partes
mas ambiciosas de la propuesta de renovaciéon de la regulacion financiera hecha por el presidente:
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una Agencia de Proteccion Financiera del Consumidor. La propuesta del Departamento del Tesoro
reuniria poderes de proteccion al consumidor que estdn ahora dispersos entre varios reguladores
bancarios y los pondria bajo un solo mando. Si se aprueba, este seria un paso gigantesco del
gobierno en cuanto a la regulacion de la banca privada, luego de un método de no intervencion
mantenido durante las Ultimas dos décadas. El presidente Obama propuso la agencia como respuesta
a la grave crisis financiera de la nacién, que tiene sus raices en gran medida en practicas
reprensibles de préstamos hipotecarios que se popularizaron en la primera mitad de esta década
debido a brechas regulatorias y una aplicacion morosa de las pautas de proteccion al consumidor.
Los americanos han comenzado a perder la esperanza, segun el grupo de investigacion privado
The Conference Board. Su indice de la confianza del consumidor retrocedié en junio a 49,3 puntos
tras alcanzar 54,8 puntos en mayo.

Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA), la mayor entidad que agrupa
a firmas de Wall Street ha iniciado una campafia para contrarrestar la reaccion “populista” contra los
banqueros, contratando a dos ex ayudantes del ex secretario del Tesoro Henry Paulson para liderar
la iniciativa. En informes de reuniones confidenciales con altos ejecutivos financieros, la entidad
sectorial dijo que empezd con la “fase de ejecucion” de la operacién, que promete “aceptar el
cambio” y ser responsable. El plan apunta a los responsables de la politica econémica y a los medios
de comunicacion de Nueva York, Londres, Washington y Bruselas y pide un acercamiento “ciudad por
ciudad y a la gente corriente”. El sector financiero “debe percibirse como parte de la solucién, lo que
le permitirA defenderse mejor contra una sobrerreaccion populista”’, dicen los documentos,
preparados para una reunion del consejo de la SIFMA.

Las ventas en junio de Ford, Honda y Nissan mejoraron en lo que puede ser su mejor mes este
afo. General Motors, Toyota y Chrysler registraron un descenso en las ventas. El descenso de
ventas, que va hacia su vigésimo mes consecutivo, puede haber mermado en junio, con una tasa
anual de 10MM de autos y camionetas o mas por primera vez este afio.

La producciéon industrial en USA se contrajo al menor ritmo en 10 meses, otra sefal de que lo
peor de la recesidon puede haber pasado. El indice fabril del Institute for Supply Mangement (ISM)
subié a 44,8, el mas alto nivel desde agosto, desde 42,8 en mayo. Los registros menores de 50
seflalan contraccidn. La estabilizacion del gasto del consumidor, la mayor porcién de la economia,
podria hacer que las fabricas aumentaran la produccion en los proximos meses. Después de reducir
las existencias al mas rapido ritmo registrado en el primer trimestre, las compafiias siguieron
bajandolas en los dltimos tres meses, lo que significa que cualquier repunte de la demanda
desencadenard una recuperacion de la produccion industrial.

La venta de casas y apartamentos aumentd en mayo por cuarto mes consecutivo en USA,
debido a la baja de los precios y un crédito fiscal a los consumidores que compren por primera vez
una vivienda, una prueba méas de que el sector quizd se encuentre en vias de recuperacion. La
Asociacion Nacional de Corredores de Bienes Raices (NAR) dijo que su indice de casas en proceso de
tramitacion de venta aumenté en mayo un 0,1% al 90,7%. Aunque el aumento fue pequefio, siguid a
un avance del 7,1% del indice en abril. El indice, que sigue el desarrollo de los contratos firmados
para adquirir casas usadas, es considerado un barémetro de las ventas futuras.

Grupos de cabildeo que trabajan para Coca-Cola y aliados en el sector de refrescos combaten
una propuesta de gravar las bebidas gaseosas para ayudar a financiar una reforma de la atencion
meédica federal. La Comisién de Finanzas del Senado incluyé un impuesto a los refrescos entre las
fuentes de ingresos ‘para pagar la expansion de programas de salud que costara $1.000.000MM en
los préximos diez afios. Los partidarios dicen que un impuesto federal de $0,01 por onza recaudaria
$16.000MM millones al afio y bajaria el consumo de refrescos no dietéticos 10%.

El cofundador y director general de Apple Steve Jobs regreso6 a sus oficinas después de una
licencia médica de cinco meses y medio, durante la que recibié un trasplante de higado. Jobs esta
trabajando en la oficina principal de Apple “unos dias por semana” y trabajando desde casa los dias
restantes. Pocos directores generales son vistos con tanta influencia en sus empresas como Jobs,
que ha estado en Apple desde que regresd en 1997 tras una interrupcion de 12 afos.

Chrysler, la automovilistica operada por FIAT, no planea llevar la marca FIAT a USA; los
productos de FIAT vendidos a través de Chrysler se limitaran al modelo pequefio 500 y a la linea de
lujo Alfa Romeo. La compariia americana, 20% de la cual pertenece a FIAT, posiblemente convierta
el 500 en una marca independiente, como el Mini de Bayerische Motoren Werke.

Un programa del Estado de Florida otorga un préstamo de hasta $8.000 a los que compren su
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primera vivienda entre el 01/01 y el 31/12/2009. El programa enfrenta numerosos obstaculos: no
existen los fondos para hacer los préstamos, los procedimientos para implementar el programa no
estan habilitados y los compradores tendrian que adaptarse a las fechas. Ademas, el Programa de
Oportunidad para Compradores de Florida, de $30MM, reemplaza lo que habia sido un programa de
subsidio estatal de $161MM para ayudar a compradores de bajos ingresos y promover la
construcciéon de viviendas asequibles. Los constructores tienen la esperanza de que el nuevo
programa estimule el paralizado mercado de la vivienda. Califican para el préstamo los compradores
primerizos, o quienes no hayan comprado vivienda durante los ultimos tres afios, si sus ingresos son
de hasta $75.000 anuales contribuyentes solteros y $150.000 para matrimonios. En vez de hacer
esperar a los compradores hasta que hagan su declaracion de impuesto de 2009, el gobierno de
Florida decidié adelantarles los $8.000 en un préstamo sin intereses.

La caida generalizada de los ingresos por impuestos, sumada a una prolongada recesion en
USA, dejo a los estados ante su peor crisis fiscal en varias décadas. Varios estados llegan al primer
fin de semana de su afio fiscal y al feriado por el Dia de la Independencia sin haber aprobado un
presupuesto y, por lo tanto, ante la posibilidad de tener que cerrar las operaciones de sus gobiernos
y recortar programas. El Instituto de Gobierno Rockefeller, en el estado de New York, dice que la
caida del ingreso por el impuesto a las ventas fue la peor en mas de 50 afios y datos preliminares del
2009 parecen indicar que el problema se ha vuelto méas grave.

Seis bancos de lllinois y uno de Texas fueron intervenidos por las autoridades reguladores en
un momento en que el agravamiento de la crisis financiera ha elevado este afio el nimero de bancos
insolventes en USA a 52, el més alto desde 1992. Doce bancos han quebrado este afio en lllinois, un
ndmero que supera al de cualquier otro estado.

La semana pasada les comentaba que “los orangutanes son los ancestros mas cercanos del
hombre, de acuerdo con un estudio de antrop6logos americanos ..”. Ahora me entero que Birute
Mary Galdikas hace tiempo fue enviada a Africa y a Asia a estudiar a los orangutanes. Casi cuatro
décadas mas tarde, Galdikas, hoy de 62 afios, sigue en'la tarea. Y los simios rojos que ella observa
en Indonesia estan al borde de la extinciéon porque las junglas en las que viven estan siendo
despejadas para crear lucrativas plantaciones de palma de aceite. Galdikas teme que muchas
preguntas jamas encontraran respuesta. ¢Cuanto tiempo viven los orangutanes en la jungla? ¢(Cuan
lejos merodean los machos? ¢Y cuantas parejas tienen durante sus vidas?

Una subasta benéfica que ofrece una oportunidad de almorzar con el multimillonario Warren
Buffett obtuvo una oferta de $456.789 que es la cuarta més alta en los diez afios que lleva este acto
de recaudaciéon para obras de beneficencia. ElI ganador puede llevar siete amigos a un restaurante
para preguntarle a Buffett sobre su filosofia de inversion y perspectiva de la economia global. EI mas
alto postor del afo pasado, el gestor de fondos de cobertura Zhao Danyang de Hong Kong, dice que
consulté al llamado Oraculo de ‘Omaha por tres horas esta semana sobre materias primas, la
importancia de la gestion corporativa y el papel de los gobiernos en la estabilizacién de las monedas.
Michael Jackson, recientemente fallecido, vendié méas discos que John Lennon y Elvis Presley
en la semana posterior a su muerte, segun el mayor minorista de musica del Reino Unido, HMV
Group. Las ventas de HMV se multiplicaron 80 veces al dia siguiente de que el cantante falleciera,
porque sus admiradores en Gran Bretafia, Canada, Hong Kong y Singapur compraron su album
Number Ones que incluye éxitos como Billie Jean y Smooth Criminal. El incremento en las ventas fue
mayor que el que prosiguidé a la muerte de Presley en 1977 y la de Lennon en 1980, dijo el
responsable ejecutivo Simon Fox. HMV vendié unos 50.000 albumes de Michael Jackson el 26 y el 27
de junio, y calculé que unos 125.000 fueron comprados en las tiendas de todo el sector en el Reino
Unido en los dos dias posteriores a la muerte del cantante. El album Number Ones ya ha subido al

primer puesto en las listas de musica del Reino Unido, desde el 121 hace una semana.
RESTO DEL MUNDO ]

Por primera vez desde el 2007 se reduce el niumero de desempleados en Espafia, segun los
datos del Ministerio del Trabajo. Tras 13 meses de aumento del desempleo, en junio ha bajado, por
segundo--mes consecutivo. El inicio de la temporada estival y el plan de inversiones de los
ayuntamientos han permitido recortar la cifra de desempleados registrados en 55.250 personas
respecto de mayo. La cifra total se sitia en 3.564.889. Es el mayor recorte desde junio de 2001. La
Secretaria General de Empleo en Espafia, expresé que los datos indicaban buenas noticias pero que
habia que esperar mas tiempo para saber si las cifras revelan verdaderas mejoras.

Volkswagen, la mayor automovilistica de Europa, gastara $140MM en los préximos dos afios
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para levantar su primera fabrica en Indonesia, donde el crecimiento econémico esta ayudando a
impulsar la demanda. VW planea construir una factoria que puede producir 50.000 unidades anuales
del monovolumen Touran. El gobierno proporcionara incentivos fiscales a VW.

Los holandeses con peces domésticos tienen ahora mas facilidades para salir de vacaciones.
Podran alojar gratis a sus mascotas en un “hotel” para este tipo de animales en el aeropuerto de
Amsterdam-Schiphol. La iniciativa de la agencia de viajes holandesa “D-reizen”, intenta que la crisis
econdmica no afecte tanto a sus ingresos. Este afio unos 3,9MM de holandeses (100.000 mas que en
el 2008) pasaran sus vacaciones en su io pais en lugar de en un destino extranjero.

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES

NACIONALES: El BCV reporta, al 26/06 tasa activa de 20,50% (19,26%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,50% (14,54%) y en cuentas de ahorro de 12,50% (12,50%); que
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias marcaron un rendimiento de 8,0996% (8,8475%); con un promedio para todas las emisiones
de 8,0996% (8,8475%). La tasa de descuento y redescuento, se wubicé en 29,5% (29,5%). Las
operaciones de inyeccion de liquidez se mantuvieron en 20%, (20%) a 7 dias; 21% (21%) a 14 dias
y 22% (22%) a 28 dias. El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica en 11,7%
(11,7%). Las operaciones de absorcion de liquidez mediante REPOS y CD promedian en forma global
en todas las operaciones 6,4782% (6,4999%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas
con el agro esta congelada en 13,00% (13,00%0). Entre paréntesis los valores de la semana pasada.
INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedi6 0,2938% (0,3110%) a 30 dias; 0,5768% (0,7420%)
a 90; 1,0961% (1,2330%) a 180; y 1,5763% (1,6450%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,4680% (1,5150%). La PRIME rate cierra en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,20%
(0,19%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias se
ubica en 0,28% (0,30%), la de 90 en 0,36% (0,38%) y la de 180 dias en 0,57% (0,67%). Las letras
del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 3,55% (3,55%), las de 20 afios en 4,32% (4,31%);
las de 30 afios en 4,34% (4,33%). paréntesis los valores del informe anteri

Operaciones de inyeccién y absorcion (compras y colocaciones) del BCV: en la
semana realiz6 operaciones de inyeccion por Bs. 0,00MM, mientras que absorbié Bs.
2.339,52MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de JUNIO y JULIO,
comparado con el total de MARZO, ABRIL y MAYO de 2009 (cifras en millones de
bolivares):

ABSORCION INYECCION EFECTO

REPOS CD MS. DNR. TOTAL | REPOS REV. \N=e
0,00 0,00 22.776,95 23.586,95 372,00 -23.214,95
661,00 674,24 0,00 16.626,65 17.961,89 1.402,90 -16.558,99
680,00 1.277,10 1.167,26 16.649,53 19.773,89 0,00 -19.773,89
29/06/2009 FERIADO BANCARIO
30/06/2009 153,00 0,00 0,00 1.067,51 1.220,51 0,00 -1.220,51
01/07/2009 0,00 0,00 0,00 697,00 697,00 0,00 -697,00
02/07/2009 0,00 327,00 3,00 347,00 0,00
03/07/2009 0,00 0,67 74,33 75,00 0,00

SEMANA

JUNIO
JULIO

327,67
463,45
327,67

1.841,85
17.207,99
774,33

COTIZACIONES DE LOS BONOS SOBERANOS VENEZOLANOS (en dolares):

2.339,52
18.872,15)
1.119,00

BONO ACTUAL | ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR

MINFINANZAS sigue sin actualizar las cifras desde el 05/06/2009.

Estoy enfermo; padezco del virus de la cochina envidia al pueblo de Honduras.

Inocencio T. Sanchez B.
04/07/2009
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