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En la semana terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) subié 55,35 puntos 6 0,1%, al cerrar en 45.702,10 puntos, contra 45.646,75 puntos en que
habia cerrado el jueves pasado. Gana 1.158,07 puntos 6 2,6% en el mes y 10.612,02 puntos 6
30,2% en lo que va de afio. Se realizaron 111 operaciones con 1.291.701 titulos negociados, por Bs.
2.540.794,03 6 $1.181.764,67. El mejor dia fue el LUNES, con 33 operaciones y 230.300 titulos
negociados, por Bs. 977.324,30 6 $454.569,44; 38,5% de la semana; de los cuales 77,4%
correspondi6é a acciones MVZ.A de MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS. El peor dia fue el JUEVES,
con 15 operaciones y 86.372 titulos por Bs. 116.463,14 6 $54.168,90; 4,6% de la semana; de los
cuales 40,9% correspondié a acciones BVE de VENEZOLANO DE CREDITO. La empresa con el mayor
monto negociado fue MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con 50,9%; seguida por SIVENSA, con
13,9%; BBVA BANCO PROVINCIAL, con 13,4% y VENEZOLANO DE CREDITO, con 8,5%; lo que hace
gue estas 4 empresas, con 6 titulos representen el 86,7% del total transado en la semana.

Se movilizaron 18 titulos: 5 subieron, 4 bajaron y 9 se mantuvieron sin cambio.

La 5 ganadoras Las 4 perdedoras
VENEZOLANO DE CREDITO 19,3% BANCO NACIONAL DE CREDITO 9,1%
CANTV D 11,3% ECONOINVEST CAPITAL B 8,4%
CORIMON A 5,0% PROAGRO 5,6%
BANCO DE VENEZUELA 1,9% BBVA BANCO PROVINCIAL 2,5%
BBVA BANCO PROVINCIAL PREFERIDA 0,6%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los udltimos 366 dias cambiaron a un maximo de
46.399,71 (28/07/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).

PDVSA solicité a las instituciones financieras la informacién requerida para proceder al
registro internacional del PETROBONO 2011. A las entidades adjudicadas y/o con tenencias del cero
cupon emitido recientemente y con vencimiento el 10/07/2011, se les pidié la informacion
correspondiente a los numeros de cuentas custodias en Euroclear y/o Clearstream. Una vez
suministrada tal informacién, lo cual debié hacerse hasta hoy 31/07/2009, el BCV retirara de la
custodia las posiciones de los PETROBONO 2011 y la entregarA a PDVSA para el registro y
transferencia de custodia en el sistema Euroclear y Clearstream. Con este proceso se acaba la
incertidumbre de si el bono seria 0 no registrado en los mercados internacionales.

Los activos totales de Mercantil Servicios Financieros registraron un crecimiento de 15%
durante el primer semestre de 2009 en comparacion con igual periodo de 2008. Su patrimonio se
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ubicé en Bs. 4.432MM; un aumento de 13,8% frente al cierre del primer semestre de 2008.

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Empresa (tipo de Asamblea) Fecha Empresa (tipo de Asamblea)
kW eIV le]olsl \/enezolano de Crédito (Ordinaria) pygfelsVplelolsl Ceramica Carabobo (Ordinaria)

o7 le]olsll \VENCRED (Ordinaria) payjeleTplelo]lsl CORPBANCA (Ordinaria)

pAyjels7Aelolcll Banco Exterior (Ordinaria) pryfeleyplelolcll BOD (Xordinaria)

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:
Empresa \ Bs. X accién | F/Registro F/Pago
Dominguez & Cia. 0,25| 13/08/2009 | 20/08/2009

Observaciones
Asamblea ordinaria del 02/03/2009

Banco Exterior TBA | 09/09/2009 | 15/09/2009 | Junta Directiva del 30/07/2009
MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS
El Dow Jones Industrials, principal [N EN=VSEN=

indicador de la Bolsa de Nueva York (NYSE), 9.6
gand en la semana 78,37 puntos 6 0,9%, al
cerrar en 9.171,61 puntos, contra 9.093,24 049 |
en que habia cerrado el viernes pasado, en
una semana con una marcada tendencia | |gp, |

alcista, aunque con una vacilacion

intermedia. El DJI gana 8,6% en el mes, y 0095 ‘/\

4,3% en lo que va de afio. Su valor maximo

se mantiene en 14.164,53 (09/10/2007). En 29
los 5 dias héabiles comprendidos entre el 9,068

viernes 24 y el jueves 30, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 34.059.256 operaciones, con

9.453,4MM de titulos negociados, por $200.018,5MM.
Los restantes indicadores del mercado americano también cerraron en alza.

= VARIACION
\ INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA | %
NYSE Compuesto 6.424,28 6.337,46 86,82 1,4%
AMEX Compuesto 1.709,34 1.673,19 36,15 2,2%
NASDAQ Compuesto 1.978,50 1.965,96 12,54 0,6%
STANDARD & POORS — 500 987,48 979,26 8,22 0,8%
RUSSELL 2000 556,71 548,46 8,25 1,5%

El euro termindé hoy en $1,4260; un avance de 0,4% contra $1,4205 el viernes pasado. Gana
1,6% en el mes y 2,0% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.
El oro termind hoy en $954,40 la onza, un avance de 0,3% contra $951,60 el viernes pasado.

Gana 3,0% en el mes y 8,4% en el aflo. Su maximo histérico se mantuvo en $1.006,00.
PETROLEO y DERIVADOS

Los precios del petré'eo’ VENEZUELA OPEP WTI BRENT
medidos a través de los

PERIODO Cierre | Variac. Cierre Variac. Cierre Variac.| Cierre Variac.

; S JUNI10/2009
promedios de los principales 'o555a103 | 63.16] 063] 68,92] 0.75] 69.32] 0.28] 68.93] 0.31
crudos marcadores y de la cesta JULIO/2009
de exportacion venezolana, |Del 06 al 10 56,41| -6,75| 62,89| -6,03| 62,85| -6,47| 62,88| -6,05
cerraron en alza. Este |Del13 al 17 55,27| -1,14| 60,93| -1,96| 60,53| -2,32| 61,58| -1,30

Del 20 al 24 60,87 5,60| 64,81 3,88 | 65,14 4,61| 67,03 5,45
.. . Del 27 al 31 63,16 2,29 | 67,50 2,69| 66,79 1,65| 69,53 2,50
principalmente a un ambiente EUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO
volétil ocasionado principalmente

por las expectativas mas positivas sobre una posible recuperacion de la economia mundial,
particularmente en Europa.

Venezuela superé a México y Arabia Saudi como suplidor en el mercado de USA al incrementar
sus exportaciones a 1.341.000 barriles de crudo por dia en mayo, un alza de 50% con respecto a
abril, segun cifras de la Administracion de Informacion de Energia (EIA) de USA. Esta vez el palis,
que ha buscado diversificar sus exportaciones de petréleo y productos con envios a otros mercados,
ocup6 la segunda posicion como abastecedor de USA. Segun las cifras de mayo, Canada destaca
como el mayor exportador al registrar 2.206.000 barriles por encima de Venezuela.

El presidente Hugo Rafael Chavez confirmdé que en septiembre préximo serd suscrito el
acuerdo que permitira la "incorporacion definitiva® de PDVSA en el desarrollo conjunto con
PETROBRAS de una refineria bilateral en Pernambuco, al norte de Brasil. El Presidente acoté que los
"puntos" que impedian la firma del acuerdo entre las petroleras de Venezuela y Brasil fueron
"solucionados" en una reunién que sostuvo con el presidente de PETROBRAS José Sergio Gabrielli.

comportamiento puede atribuirse
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RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de la Reserva Monetaria RESERVAS INTERNACIONALES

Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |43650
30/07/2009 en $31.038MM ($30.209MM de
reservas BCV y $829MM del FEM), lo que
representa $569MM 6 1,9% mas que lo
reportado la semana pasada; $288MM 06
0,9% por encima del cierre de JUNIO; 2550
$12.089MM 6 28,0% por debajo del nivel a
fin de 2008; y $3.248MM 6 9,5% por debajo
del nivel a fin de 2007, con una disminucién  |30.900
de $3.651MM 6 10,5% en los dltimos 12
meses. El monto de $43.292MM reportado el
07/01/2009 se mantiene como el maximo
histérico del nivel de RMI. Con estos
resultados, el déficit se sitia en $94.094MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder
del publico, deberia haber $125.132MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 33,0% de la
masa monetaria en circulacion; el resto esta sin respaldo, lo que lo hace "dinero inorganico".

La liquidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA Yy RELACION CON RMI

se ubica al 23/07/2009 en Bs. 215.226.886M |88 fi 216500
(Bs. 132.285.044M en dinero y Bs. | ESIUQUDEZ  ===—RRMI |

82.941.842M en cuasidinero). Este total
representa un incremento de Bs. 4.628.319M
6 2,2% contra lo reportado la semana
anterior; Bs. 4.505.024M 6 2,1% por encima |7p 4
del cierre de JUNIO; Bs. 24.009.042M 6
12,6% por encima del cierre de 2008; Bs.
62.310.341M 6 40,7% superior a lo reportado |62 T

a final del 2007; con un incremento de MMJ;
52.606.317M 6 32,3% en los ultimos 12 520 H" [, AURNIHHND Il |
meses. EI monto al 23/07/2009 (Bs. 257 241 231 244 247
215.226.886M) se convierte en el maximo
historico de liquidez. La relacion entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-
RMI) a la misma fecha es de Bs. 8,83990; un incremento de Bs. 0,26225 desde Bs. 8,57765
calculado antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacion del bolivar en 311,2%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 6,88 desde Bs. 6,78 el viernes
pasado; un avance de 1,5%. Gana 6,0% en el mes y 22,6% en que lo que va de afo.

Las declaraciones del ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez Araque, segun las cuales
la normalizacion en la entrega de divisas ocurrira a finales de afio, dispard el precio del ddlar
permuta. El anuncio oficial provocé el hormal nerviosismo en estos casos y los inversionistas salieron
a demandar las codiciadas divisas.

CADIVI desmintidé la informacidon que aseguraba que una nueva modalidad de asignacion de
divisas para viajes al exterior, estuviera a punto de aplicarse. Indicé que se esta trabajando en un
nuevo marco conceptual para dichas asignaciones y que, hasta tanto no este listo y en vigencia este

nuevo mecanismo, los usuarios seﬁuirén ﬁrocesando sus solicitudes seﬁl’m la Providencia viﬁente.

Mediante la entrega de reservas internacionales y utilidades cambiarias, el BCV se ha
convertido en una leal fuente de ingresos para el Gobierno. Préximamente el directorio del
organismo emisor transferira Bs. 8.600MM pertenecientes a las ganancias cambiarias obtenidas en el
primer semestre de este afio. El origen del dividendo estad en que el BCV aplica un método contable
segun el cual los ddlares que vende hoy son los adquiridos tiempo atras (FIFO), de tal forma que se
generan beneficios. A pesar de que el tipo de cambio oficial se mantiene fijo en Bs. 2,15 por délar, el
BCV no ha dejado de reportar dividendos.

Estado fijara ganancias de ensambladoras y concesionarios. El diputado Elvis Amoroso
entrego el anteproyecto de ley para la compra y venta de vehiculos a la comisién de finanzas de la
AN la semana pasada. Segun el parlamentario, un texto legal "es la Unica forma" para que los
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concesionarios y las ensambladoras "puedan jugar limpio" y frenar la "especulacion” del negocio
automotor. La entrada en vigencia de este instrumento juridico permitird al Gobierno nacional
controlar toda la cadena automotriz.

El ministro de Comercio, Eduardo Saman, sefald que el Ejecutivo no se dejard chantajear por
los concesionarios que pretenden incumplir con los precios sugeridos que seran acordados entre su
despacho y las ensambladoras. Saman presentd las estructuras de costos de los 10.000 vehiculos
que seran importados desde Ecuador por General Motors y Kia, cuyos precios sugeridos contemplan
ganancias entre 51,82% y 132%. Explic6 que no se justifican precios exagerados en los
concesionarios de vehiculos importados con délares preferenciales, pues el gasto de nacionalizacion y
traslado al concesionario es de apenas 5% sobre el precio de compra. En este contexto, adelantd que
en los préoximos dias se reunira con el ministro de Ciencia y Tecnologia e Industrias Intermedias,
Jesse Chacoén, para definir los precios sugeridos que tendran los automoéviles ensamblados en el pais.
El articulo 7 del proyecto de ley que regula la compra y venta de vehiculos nuevos nacionales
o importados con hasta dos afios de uso, establece el pago de un impuesto que triplica el valor de
compra del vehiculo de su adquisicibn como nuevo. El articulo 8 que se refiere a la operacion de
compra venta de vehiculos usados con hasta dos afios de uso, sefiala que los compradores deberan
llevar la planilla de liquidacién a las oficinas de registro y notarias del pais. El articulo 9 del proyecto
establece que "toda oficina de registro y notarias de la Republica o cualquier ente publico y privado,
que autentique la operacion de compra venta de los vehiculos automotores hasta con dos afios de
uso, debera informar semestralmente de tales actos al INDEPABIS. Tal informacion deberéa contener
los datos del comprador, del vendedor y el precio de la transaccion.

Via Puerto Cabello, arribaron al pais 14.400 toneladas de azlcar, la cual sera enviada a los
centrales azucareros El Palmar y Molipasa, para ser procesada, empaquetada y distribuida a nivel
nacional. El ministerio de Alimentacidn anuncié que para el proximo 7/8 se espera la llegada de dos
buques cargados de azucar, cada uno con capacidad de 20.000, con lo cual el gobierno pretende

El ministro de Alimentacién, Félix Osorio, y el superintendente Nacional de Silos, Carlos
Osorio, inspeccionaron el central azucarero Molipasa, para verificar inventarios. El central tiene una
capacidad de molienda de 900.000 toneladas de cafia al afio, y no se detectaron irregularidades. De
las 14.400 toneladas de azUcar cruda que arribaron al pais, 5.500 fueron destinadas para este
central azucarero, para su procesamiento y distribucién en la red privada.

El Gobierno afianza su control sobre la produccién de insumos para la construcciéon y ya
constituy6 la Corporacidon Socialista de Cemento. Mediante resolucidon publicada en Gaceta Oficial No.
39.229, el presidente Hugo Rafael Chavez notificd la constitucion de la empresa, que estara adscrita
al Ministerio de Obras Publicas y Vivienda. La Corporacién se encargard "de la produccién, venta y
comercializacién de cemento, piedra, piezas estructurales, tubos de cemento y concreto asi como la
explotacién de canteras y yacimientos de materiales destinados a la construccién en el marco de la
politica socialista”. El capital de la empresa sera de Bs. 10MM.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SUDEBAN) amplié el
esquema de cuantificacion de los indicadores de ponderacidon de riesgos con respecto al nivel de
patrimonio mantenido por las instituciones financieras. Esto posibilita al ente regulador a efectuar
evaluaciones mensuales sobre el grado de cobertura de los recursos propios de cada entidad
bancaria, con relaciéon al nivel general de riesgos inherentes a la composicion de los activos y las
operaciones de naturaleza contingentes que integran su balance. Los criterios de ponderacion de
riesgos establecidos, demarcaran la colocacion de fondos en un contexto de mayor solvencia y
prevision de riesgos; lo cual significara un importante aporte al financiamiento de los proyectos y
actividades productivas del pais. La resolucion, publicada en Gaceta Oficial No. 39.230, incrementara
la potencialidad de las instituciones financieras para destinar recursos a las carteras dirigidas:
agricola, turistica, hipotecaria y microfinanciera. Asimismo, centra su intencién regulatoria en la
medicién periddica de factores o variables que indiquen niveles inadecuados de riesgos en las
operaciones de las instituciones financieras que pudieran comprometer su equilibrio financiero, y con
ello la estabilidad del sistema bancario. En resumidas cuentas y como lo explica el analista financiero
José Grasso Vecchio, el ente regulador pretende dar mayores incentivos a las instituciones
financieras para que logren dar los préstamos previstos en cada una de las carteras dirigidas
(hipotecaria, agricola, turismo, microcréditos y manufacturera).

CONATEL otorgdé habilitacion a los siguientes operadores de canales de television:
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Universidad Simon Bolivar, Tedfilo Segovia Salazar, Canal 44, Luciano Rojas Moreno, Moisés Serrano
Malavé, Gergavision, Corporacién Venezolana de Telecomunicaciones (Vive TV), Daniel Falético Ortiz,
Médano TV, Fundacion Proclamacion TV, Red Nautivisién, TV Rio, Cooperativa Buena TV, Panayotti
Modesto Constantino, Nexus Producciones Audiovisuales, Orlando Medina Pereira, Fundacién
Televisora de la Asamblea Nacional (ANTV), Reginaldo de Carvalho Goncalves, Vidal Atencio
Gonzélez, Fermin Mejia Garcia, José Israel Gonzéalez, Vision Peninsula, Fundacion Avila Tvé, Giovanni
De Angelis Di Filipo, El Pais Television (Canal 1), Fundacion Televisora Social (Tves), Corporacion
Venezolana de Televisién (VENEVISION), Vicariato Apostélico de Puerto Ayacucho, Arquidiécesis de
Mérida, Venezolana de Television (VTV), Francisca Olimpia Finizola, Televisora Regional del Téchira,
Nifios Cantores Televisién (NCTV) y Calixto Rocca Bravo. TELEVEN, GLOBOVISION y Meridiano TV no
estan en la lista de los habilitados.

Por disposicion de CONATEL, 34 radioemisoras que venian operando en frecuencias AM y FM
desde diversas regiones de Venezuela debieron apagar sus equipos y cesar transmisiones a través de
las ondas hertzianas a partir de la noche del viernes 31. La medida constituye el inicio de una serie
de procedimientos administrativos abiertos a varias decenas de operadoras radiofénicas que no
podran continuar haciendo uso del espectro radioeléctrico por vencimiento de la concesidon, o
renuncia a ella, o por fallecimiento del concesionario. La medida recayd sobre empresas ubicadas en
18 estados del pais, entre las cuales se cuentan varias estaciones del circuito CNB a través del cual
era transmitido a diario desde Caracas el programa Al6 Ciudadano.

El Estado tomd el control las almacenadoras de Puerto Cabello y La Guaira. El mandato
comenzd a cumplirse hoy viernes, ante la mirada ya resignada de los duefios de las empresas
privadas que ya conocian que la toma se materializaria mas temprano que tarde.

El ministro del Poder Popular de Salud, Jesus Mantilla, no pudo con la salud. La crisis que
afecta a la maternidad y de la situacidon hospitalaria en general lo sacé del cargo.

Indicador de riesgo soberano 1013
EMBI+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.
Venezuela 1.105 1.165 -60  |1455 A\
Colombia 273 268 5 v
Brasil 254 244 10
México 216 188 28 N

Pera 246 245 1 =
Argentina 960 965 -5

EMBI+ 385 385 0

Ecuador (1) 1.160 1.250 -90 539

(1) Ecuador, por lo desproporcionado, no' se M\V\J
incluia en el grafico, pero ahora si esta.

El indicador de riesgo soberano EMBI+ mide los 81
puntos porcentuales de riesgo sobre los -Bonos del 30/7 w1 23/1 6/3 18/5 30/7

Tesoro Americano, basado en una ponderacion de emmm=VENEZUELA ———COLOMBIA ———BRASIL ~———MEXICO ‘
los bonos mas transados en los mercados. PERU —ARGENTINA EMBH —ECUADOR

La intencion del gobierno nacional de establecer control en todos los sectores de la economia
deja como consecuencia mas problemas de los que realmente quiere resolver. Esa es la principal
advertencia que hace el economista José Manuel Puente, profesor del IESA, quien explica que en
todos los paises los gobiernos ejercen mecanismos de control, pero lo hacen apoyado en informacion
estadistica y con asesoria técnica, porque una regulacion mas alla de lo realmente recomendado
genera efectos como la moderacibn en el crecimiento econdémico y hasta una contraccidon en
determinados sectores, tal y como ha ocurrido en el pais durante el primer semestre de este afio.
En agosto de 2008 el gobierno nacional firmé los acuerdos de compra de las filiales de las
cementeras Lafarge y Holcim; un afio después decide realizar el pago por las acciones de manera
parcial. La adquisicion de las dos empresas se pactd por $819MM vy, de acuerdo a lo indicado por el
ministro de Obras Publicas y Vivienda, Diosdado Cabello, a los dos grupos se les cancelard méas de
40% del _monto, lo que equivale a $378,4MM, con lo cual "el Estado ... toma posesion de las
empresas de manera formal”. Segun el ministro, el resto de la deuda por $441MM se pagara en
cuatro afios y sin intereses. Segun los convenios, el Ejecutivo tiene que cancelarle a Holcim por el
85% de las acciones $552MM y a Lafarge por el 89% de las acciones, $267MM. En el caso de Cemex
aun no hay informacién, debido a que la empresa decidio ir al arbitraje, y Cabello comenté que con
ese grupo no se ha llegado a ningun tipo de acuerdo.
Holcim rechazé la compensaciéon parcial que el gobierno de Venezuela ofrecié por su filial y
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que fue nacionalizada hace casi un afio. Ante el anuncio del ministro de Obras Publicas y Vivienda,
Diosdado Cabello, de un pago parcial a Holcim y Lafarge por $378,4MM y un plazo de cuatro afios
para el pago del saldo, Holcim mostré su desacuerdo con el anuncio del ministro e indicé que
continuara con el proceso de arbitraje iniciado para una indemnizacién completa de sus activos.
Entiendo que Lafarge también ha mencionado que no ha hecho ni acepta el arreglo anunciado.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) aprobd un préstamo suplementario de $800MM
para financiar el proyecto hidroeléctrico TOCOMA del rio Caroni. El organismo financiero regional
aprobd un préstamo inicial de $750MM en 2005. El BID sefial6 que los recursos del crédito
suplementario financiaran las obras civiles, sustituiran parcialmente la contribucién del Estado y
financiaran también parcialmente el aumento de los costos del proyecto. El préstamo ha sido
concedido con un plazo de amortizaciéon de 20 afios y un periodo de gracia de seis con una tasa de
interés ajustable.

La produccidn de la industria manufacturera, de acuerdo con el BCV, acumula tres trimestres
consecutivos en descenso, con lo que técnicamente ha entrado en una recesion que tiene
consecuencias importantes. Si bien la caida no es dramaética, el mayor declive es en el primer
trimestre de 2009 con una contraccion de 1,1%, se trata de un sector clave que requiere innovacion,
tecnologia y representa una evoluciéon respecto a actividades basadas en recursos naturales.

Las condiciones actuales en los canales de distribucion de alimentos, y las numerosas
restricciones que el Estado ha impuesto en la produccién y comercializaciéon de los mismos, estan
afectando el derecho que tienen los consumidores venezolanos a elegir los productos y las
cantidades que desean consumir. Un estudio realizado por DATANALISIS, denominado “Percepcion
de los consumidores frente al derecho a elegir” da cuenta de esta situacion.

El ingreso real ha disminuido para 81% de los venezolanos. Las familias del sector
socioecondmico E, en el que se encuentran 52% de los venezolanos, tienen actualmente un ingreso
mensual de Bs. 1.546. Estos mismos hogares percibian en diciembre del afio pasado Bs. 1.499. Todo
indica que estos ciudadanos han tenido un incremento de 3% en su entrada de dinero mensual.
Ahora bien, el alza de los precios de bienes y servicios se ha "comido" dicho aumento, haciendo que
el poder adquisitivo de estos hogares se vea reducido en 11%. Segun el ultimo informe de la
encuestadora Datos, esta misma realidad la viven las familias de la clase D, donde se encuentra 29%
de la poblacién del pais. Estos ciudadanos pasaron de ganar Bs. 1.939 al cierre del afio pasado, a Bs.
1.980 en la actualidad. Percibieron entonces un incremento de 2% en sus ingresos mensuales. La
inflacion, sin embargo, diluye ese incremento, generando como consecuencia una caida de 12% en
su ingreso real. La misma encuestadora destaca que entre noviembre de 2008 y mayo de este afio,
la inflacion ha sido de 14,3%.

Segun el 1ESA el 78% de la poblacion del pais se encuentra en los estratos D y E, y es este el
sector que representa un gran poder de compra, aun siendo el sector de méas bajos recursos. El
consumo en estos sectores sigue muy activo en la economia nacional.

Al cierre del primer semestre de 2009, BANESCO ocupé el primer lugar en el otorgamiento de
créditos para la adquisicion de vivienda tanto con recursos propios como con recursos del Fondo de
Ahorros Obligatorio de Vivienda y en microcréditos y préstamos para el sector agricola. Por otro lado,
BANESCO superé el techo de Bs. 20.000MM en financiamientos, un hito en el sistema bancario
nacional. Por el lado de los pasivos, BANESCO reflej6 un incremento interanual de 27,4% en
captaciones del publico, con lo que permanecié en el primer lugar del ranking bancario con una
participacion de 14% (Bs. 33.326MM).

Este lunes 03708 arrancara el primer diplomado en Gerencia Bancaria ofrecido por la UNITEC
y SOFTLINE Consultores. Este diplomado en gerencia bancaria es Unico en su tipo en Venezuela
porque combina la parte académica de SOFTLINE Consultores con la de los profesores universitarios
con varios afios de experiencia en el sector financiero de la UNITEC. La oferta de programas de
actualizacidon en areas especificas, organizadas en maédulos, es proveer formaciéon sistematizada en
una determinada area de desarrollo, con enfoques, modelos y herramientas actualizadas que otorgan
un alto nivel de profundidad y valor agregado al participante.

AMERICA LATINA |

Las exportaciones venezolanas a Colombia cayeron 52%b durante el primer semestre de 2009,
mientras que las importaciones se mantuvieron casi estables, segin la Camara de Integracion
Venezolano Colombiana (CAVECOL). Los rubros mas afectados por la caida de las exportaciones
fueron el hierro, el aluminio y la petroquimica.



El congelamiento de las relaciones con Colombia ocurre en momentos en que la industria
nacional se muestra anémica. La produccién industrial registra una caida de 1,02% en el primer
trimestre de este afio, versus un incremento de 2,03% en el mismo lapso de 2008 y un avance de
6,57% en 2007. El Gobierno ha anunciado que planea sustituir a Colombia por otros proveedores, no
obstante, analistas fijan su atencidon en la fragilidad comercial, en un patrén donde Venezuela,
basicamente, obtiene petroddlares y sale de compras en el exterior.

Entre 2004 y 2008 el radar de multinacionales como Telefdnica, Volkswagen y Chevron detecté
en América Latina y el Caribe la oportunidad de explotar recursos naturales, aprovechar mercados en
expansion y producir a bajo costo para exportar al mundo desarrollado. Asi, la CEPAL determina que
en este lapso, en promedio, la region recibié cada afio $91.564MM en ingresos netos por inversion
extranjera directa, una cifra que supera en 33% al periodo 1999-2003 y constituye un récord
histérico. Venezuela no subié al tren. Mientras Chile se beneficié con una_ inyeccién de $53.000MM
mil millones de délares, Colombia $39.000MM y Perd $17.000MM, entre 2004 y 2008 el pais solo
recibi6 $5.844MM, una cifra que incluso es inferior a los $.000MM invertidos en Republica
Dominicana. Si bien distintos estudios diferencian la calidad de Ila inversibn extranjera,
mayoritariamente es considerada como una herramienta eficaz para cubrir necesidades de
financiamiento, avances tecnolégicos, promover las exportaciones e incrementar el empleo.

El Banco de México, banco central del estado mexicano, pronosticé una contraccion de hasta
7,5% para el cierre del 2009, por un mayor impacto de la recesion mundial en el pais. En su reporte
trimestral de inflacion, el Banco de México también reporté un desplome de 17,9% de las remesas
que los mexicanos envian desde el exterior durante el segundo trimestre del 2009 en comparacion
con el mismo periodo del afio previo. Los envios ascendieron a $5.603MM.

El Banco Central de Reserva del Peru estd convocando para su XXVII Encuentro de
Economistas entre el 11 y el 13/11/2009. En este Encuentro de Economistas se presentaran y
discutiran trabajos de investigacion econdmica. El Encuentro de Economistas relne a investigadores,
académicos y responsables de politica econdmica del Per( y otros paises de la region. El objetivo del
evento es difundir los resultados de las investigaciones vinculadas a aspectos econdmicos en
nuestros paises y busca promover el intercambio y discusién entre los investigadores participantes.
El gobernante cubano Raul Castro pospuso indefinidamente la celebracion del VI Congreso del
Partido Comunista de Cuba (PCC) y advirtié a la poblacion sobre proximas "medidas dificiles y nada
gratas". Aludié a la inevitable desaparicion de la dirigencia histérica afincada en el poder hace 50
afos. Resumié los acuerdos del VII Pleno de Comité Central del PCC, celebrado el 29/7, y explicé
que el foro partidista no se realizard "hasta que se haya vencido esta crucial etapa de preparacion

previa'. Se prevén duras medidas econémicas.
UNITED STATES OF AMERICA (USA) |

El presidente de USA, Barack Obama, cree que puede haber comenzado el "principio del fin"
de la recesién econdmica, segun afirmé en un encuentro con votantes en Raleigh, en Carolina del
Norte. En su intervencion inicial en la reuniéon con los votantes, encaminada a promover la reforma
del sistema de salud, Obama asegurd: "hemos detenido la caida en picada" de la economia.

La economia de USA da sefiales de estabilizacidn en algunas regiones del pais, lo que alienta
las esperanzas de una recuperacidn mas amplia en los préximos meses, segun un informe emitido
por la Reserva Federal. El reporte sobre la situacion econémica revela que la mayoria de las 12
regiones del banco central indican un aminoramiento de la recesién o que la actividad econémica
habia "empezado a estabilizarse, aunque en un nivel bajo". Cuatro regiones (Nueva York, Cleveland,
Kansas City y San Francisco) reportaron "sefiales de estabilizacion”, seglin el reporte. Otras dos
(Chicago y St. Louis) reportaron que el paso de la caida de la economia parecia "moderarse". Otras
cinco regiones: (Boston, Filadelfia, Richmond, Atlanta y Dallas) calificaron la actividad de "lenta",
"reducida" o "débil". Sélo Minneapolis indic6 un agravamiento.

El nimero de trabajadores cesanteados que presentaron por primera vez solicitudes de
beneficios por seguro de desempleo aumentdé la semana pasada, aunque el aumento se debid
mayormente a distorsiones temporales. El nimero de desempleados cay6 a 6,2MM desde 6,25MM, el
nivel mas bajo desde mediados de abril. El Departamento de Trabajo informé que los nuevos
reclamos por seguro de desempleo aumentaron en 25.000 a 584.000. El departamento dijo que el
aumento tuvo lugar después que las cifras empeoraran artificialmente a principios de mes con el
cierre de las plantas automovilisticas, lo que ocurrié anticipadamente este afio en comparacion a
otros. Empero, el total de la semana es inferior a las 617.000 solicitudes de fines de junio. La
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tendencia refleja una reduccion en la tasa de despidos. El promedio de cuatro semanas cay6 a
559.000, su nivel mas bajo desde fines de enero. Sin embargo, los empleos siguen escaseando y el
indice del desempleo seguramente sobrepasara el 10% para fin de afio.

A pesar de que el desempleo sigue creciendo y que los habitantes de USA tienen que luchar
mas fuerte para recuperar la economia del pais, ahora son méas felices. Al menos esto asegura una
encuesta de la AP y el centro GfK Poll que afirma que los que viven en USA, independientemente de
la nacionalidad, se sienten ahora mucho mas positivos que hace un par de afios; que la tension
causada por las deudas disminuyd 12% en 2009 y lo méas optimista, que ahora se ahorra mas. Otro
dato curioso, segln esta misma encuesta los demoécratas tuvieron una gran baja de la tension
originada por los compromisos econémicos, mientras que entre los republicanos la tension subi6.
Esto es porque los que creen en la politica del presidente Obama se sienten positivos, y los que no,
sufren de estrés. El 48% de los encuestados cree que el pais va por buen camino, no importa si son
demdcratas o republicanos. El afio pasado sélo 10% de los residentes en USA pensaban asi.

La compra de casas nuevas en USA aumentdé 11%o en junio, la mayor alza en ocho afos, un
indicio de que el peor bajén del mercado de la vivienda desde la Gran Depresion empieza a
estabilizarse. Las ventas aumentaron a un ritmo anual de 384.000, la mayor cantidad desde
noviembre, segun estadisticas del Departamento de Comercio en Washington. El nUmero de casas en
venta bajo al nivel mas reducido en més de diez afos, porque la construccién ha disminuido.

La confianza de los consumidores de USA en su propia economia retrocedié en julio, con lo
que los temores sobre la seguridad en el empleo eclipsaron la carrera alcista en la bolsa de valores.
Esa merma de confianza es otro obstaculo para los comercios, que se preparan la reanudacion del
curso escolar, una de las temporadas criticas en sus ventas. The Conference Borrad informé que su
indice de la confianza del consumidor bajé a 46,6 puntos frente a los 49,3 de junio.

Los pedidos de bienes duraderos a las fabricas de USA se desplomaron en junio en su mayor
proporcién en cinco meses, reflejando los problemas persistentes en la industria automovilistica y la
caida en la demanda de aviones comerciales. El Departamento de Comercio informé que las
solicitudes de bienes duraderos bajaron 2,5% el mes pasado. Se traté del desplome mas fuerte
desde la caida del 7,8% en enero. Mucha de la debilidad reflej6 un desplome de 38,5% en los
pedidos de aeronaves comerciales, una industria que se ha visto afectada por la recesiéon global. Los
pedidos de vehiculos de motor y partes automotrices bajaron 1% en junio luego de un desplome de
8,7% en mayo. La cifra reflejé la intranquilidad causada por la presentacion de solicitudes de
proteccion federal por bancarrota de GM y Chrysler.

Citigroup, Merrill Lynch y otros siete bancos de USA pagaron $32.600MM en sobresueldos en
2008 al tiempo que recibieron fondos de los contribuyentes por $175.000MM dentro del Programa de
Ayuda por Activos Probleméticos, segun informe del fiscal general de New York, Andrew Cuomo.

La deteriorada situaciébn econdmica y el brote de fiebre porcina ha impactado muy
negativamente en la industria turistica en USA. En el caso de Royal Caribbean Cruises, el gigante de
cruceros, estos elementos se confabularon para que los resultados del segundo semestre fueran el
peor en practicamente toda su existencia, lo que los obligd a bajar su prondstico de ganancias para
el tercer semestre y el aflo completo.

Los valores de las propiedades en USA no bajaron tanto como se habia previsto, pero los
prondésticos no se equivocaron por un margen muy grande, y a la economia todavia le falta mucho
para recuperarse. En marzo, se pronosticé que los valores del impuesto a la propiedad para el
presente afio fiscal bajarian en 12% en comparacion con el afio pasado. En lugar de eso, el declive
fue de un 10,8%, segun los archivos fiscales definitivos.

El Senado de USA vot6é de manera unadnime para ratificar a la demécrata Mignon Clyburn y a la
republicana Meredith Attwell Baker, como miembros de la Comisién Federal de Telecomunicaciones
(FCC), con lo que se completd el equipo de cinco comisionados del panel. El nuevo presidente de la
FCC, el demdcrata Julius Genachowski, rindié juramento el mes pasado. El demécrata Michael Copps
y el republicano Robert McDowell completan el panel.

Verizon Communications tuvo una caida de 21% en su ganancia porque los gastos de
pensiones aumentaron y las empresas suprimieron lineas telefénicas. La operadora planea recortar
mas de 8.000 puestos de trabajo en el segundo semestre. La utilidad neta del segundo trimestre
cayo0 a $1.480MM, o $0,52 por accion. Verizon esta detras de AT&T Inc. en el total de suscriptores.
Exxon Mobil tuvo durante el primer semestre un beneficio de $8.500MM, 62% menos que en
el mismo periodo del 2008, cuando logré $22.570MM, debido a la caida de los precios del crudo y a
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la recesién econémica. Indicé que de abril a junio de este afio su beneficio neto fue de $3.950MM
($0,81/accion), que representan el 66% menos que la ganancia del mismo trimestre del 2008,
cuando lleg6 a $11.680MM ($2,22/accion).

Warren Buffett, cuya perspicacia sobre mercados ha hecho a muchos iniciarse como inversores,
llevard sus conocimientos a internet. El multimillonario ensefiara finanzas a nifios en una serie de
dibujos animados que debe comenzar este afio o a inicios del 2010, segun A Squared Entertainment
y AOL. Martha Stewart, la modelo Gisele Bundchen y el fallecido astronomo Carl Sagan apareceran
en sus propias series. El personaje de Buffett sera el anfitrion de Secret Millionaire's Club (El club
secreto de los millonarios), donde los chicos “tienen aventuras en los negocios y aprenden lecciones
financieras”. El presidente de Berkshire Hathaway aporté la idea y el propio titulo.

Ben Bernanke, presidente de la Reserva Federal, quien defiende la reduccién de la tasa de
interés de referencia, que se ubica entre 0 y 0,25%; la inyeccion de miles de millones de ddlares en
los mercados de crédito; y la adquisicién de bonos del Tesoro y deuda hipotecaria, cree que la crisis
también tiene su lado positivo. Bernanke sostuvo que el aspecto positivo es que "la gente que vio lo
ocurrido con sus planes de ahorro para la jubilacién, ha empezado a ahorrar mas™.

Los primeros 12 meses de la recesion en USA vieron a la economia contraerse mas del doble
de lo anteriormente estimado, reflejando declinaciones ain mayores en el gasto del consumidor y la
vivienda. La mayor economia del mundo se contrajo 1,9% desde el cuarto trimestre de 2007 hasta
los ultimos tres meses del 2008, frente a una caida de 0,8% anteriormente estimada.

Bank of America planea reducir las 6.100 sucursales en un 10%, segun informacién atribuida a
personas no identificadas familiarizadas con el tema. La medida contrasta con dos décadas de
expansion ininterrumpida del banco, que amplié su presencia de costa a costa.

Investigadores de USA han descubierto nuevas pruebas de la existencia de agua en estado
liquido en Encélado, una de las lunas heladas de Saturno. Los expertos, del Southwest Research
Institute de San Antonio-Texas, USA, han estudiado uno de los géiseres que regularmente emanan

de las fracturas cercanas al volcanico polo sur de laluna. No deberian ser llamadas “lunas”.
RESTO DEL MUNDO

De Beers, la mayor compafiia de diamantes del mundo, registré la mas pronunciada caida en
las ventas de gemas en bruto y sin tallar desde al menos 1974 por el desplome de la demanda,
resultado de la recesién en USA, Europa y Japon. Las ventas de diamantes en bruto en el primer
semestre se derrumbaron 57% a $1.400MM desde $3.700MM un afio antes. La produccion bajoé 73%
a 6,6MM de quilates después que la compafila de Johannesburgo cerr6 minas en Botsuana y
Namibia. La produccion de este afio se espera que baje 50% respecto del 2008. Los precios de los
diamantes en bruto bajaron cerca de 50% en promedio entre octubre y mediados de marzo.

El largo y colorido pico del tucdn actia como un radiador que el animal de los bosques
tropicales usa para perder calor corporal. El pico del tucan Toco compone un tercio del largo de su
cuerpo y los ornitélogos se habian preguntado desde hacia mucho tiempo cudl era su propdsito.
Algunos se preguntaban si seria un signo sexual o una adaptaciéon especial para pelar frutas o quizas
un arma o una advertencia visual a los competidores. Un grupo de investigadores encabezado por
Glenn Tattersall, de la Universidad Brock en St. Catharines, Ontario, Canada, se preguntd si el pico
largo podia tener el propdsito de refrescar al animal. Los expertos descubrieron que el pico contiene
muchos vasos sanguineos Yy fotografiaron los tucanes, que no transpiran, con camaras
termosensibles. Hallaron que el pico del tucan es capaz de actuar como un radiador del calor
corporal, alterando el flujo sanguineo a la superficie del pico.

El niUmero de personas mayores en el mundo superara al nUmero de nifios menores de 5 afios
en un decenio, lo que significara mas exigencias para un niumero decreciente de cuidadores jovenes
Yy mas impuestos para los programas de asistencia social, segin un informe de la Oficina del Censo
de USA. El nimero de personas mayores de 65 afios se duplicard al 14% desde 7% de la poblacion
mundial en'los préximos 30 afios, aumentando a 1.400MM en 2040 desde alrededor de los 506MM a
mediados del afio pasado, segun el informe An Aging World: 2008 (Un mundo envejeciendo: 2008),
encargado. por el Instituto Nacional de USA sobre el Envejecimiento. El aumento mas rapido de la
poblacién de edad avanzada se esta produciendo en los paises en desarrollo, donde el aumento del
numero de personas con 65 y mas afios es de mas del doble que la tasa de los paises desarrollados.
En mi opinién, esto se debe a que ahora hay mas conciencia sobre el control de la natalidad.

USA vy Suiza llegaron a un acuerdo para resolver un pleito del Departamento de Justicia de USA
contra UBS en el que se exige al banco que revele los nombres de 52.000 estadounidenses con
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cuentas en la entidad. No se dieron detalles del acuerdo.

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES |

NACIONALES: El BCV reporta, al 23/07 tasa activa de 19,83% (19,69%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,50% (14,50%) y en cuentas de ahorro de 12,59% (12,59%); que
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais.Las letras del tesoro a
90 dias marcaron un rendimiento de 9,0157% (9,1130%); con un promedio para todas las emisiones
de 9,0157% (9,1130%). La tasa de descuento y redescuento, se ubicé en 29,5% (29,5%). Las
operaciones de inyeccion de liquidez se mantuvieron en 20%, (20%) a 7 dias; 21% (21%) a 14 dias
y 22% (22%) a 28 dias; sin movimiento en la semana. El rendimiento promedio ponderado de los
BDPN se ubica en 11,9% (11,9%). Las operaciones de absorcién de liquidez mediante REPOS y CD
promedian en forma global en todas las operaciones 6,4353% (6,5151%) en la semana. La tasa
para operaciones relacionadas con el agro esta congelada en 13,00% (13,00%b). Entre paréntesis los
valores de la semana pasada.

INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedi6 0,2692% (0,2677%) a 30 dias; 0,5285% (0,5255%)
a 90; 1,0043% (0,9986%) a 180; y 1,5025% (1,4731%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,3550% (1,3780%). La PRIME rate cierra en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,17%
(0,15%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias se
ubica en 0,26% (0,26%), la de 90 en 0,33% (0,33%) y la de 180 dias en 0,47% (0,48%). Las letras
del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 3,67% (3,72%), las de 20 afios en 4,44% (4,55%);

las de 30 afos en 4,44% (4,58%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO \

Operaciones de inyeccion y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: en la
semana realizé operaciones de inyeccién por Bs. 0,00MM, mientras que absorbi6é Bs.
5.878,28MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de JULIO,
comparado con el total de ABRIL, MAYO y JUNIO de 2009 (cifras en millones de
bolivares):

ABSORCION INYECCION EFECTO

LTRS. TSR. REPOS CD MS. DNR. TOTAL | REPOS REV. NETO
661,00 674,24 0,00 16.626,65 17.961,89 1.402,90 -16.558,99
‘MAYO | 680,00 1.277,10 1.167,26 16.649,53 19.773,89 0,00 -19.773,89
lJunio ] 792,00 408,72 463,45 17.207,99 18.872,15 0,00 -18.872,15
27/07/2009 0,00 0,00 0,00 1.701,00 1.701,00 0,00 -1.701,00
28/07/2009 170,00 0,00 0,00 1.581,73 1.751,73 0,00 -1.751,73
29/07/2009 0,00 2,00 0,00 947,25 949,24 0,00 -949,24
30/07/2009 0,00 10,75 28,00 449,00 487,75 0,00 -487,75
31/07/2009 0,00 2,15 0,00 986,40 988,55 0,00

SEMANA 28,00 5.665,38 5.878,28‘ 0,00

JULIO 1.798,97 18.070,63 20.768,50‘ 2.042,90

COTIZACIONES DE LOS BONOS SOBERANOS VENEZOLANOS (en dolares):

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR

MINFINANZAS sigue sin actualizar las cifras desde el 05/06/2009.

MARTIN LUTHER KING - (1929 - 1968) dijo "O vivimos todos juntos como hermanos, o
perecemos todos juntos como idiotas". Yo agrego: por eso nos quieren convertir a todos en idiotas
para que no levantemos nuestra voz de protesta. Por eso cerraron a RCTV, por eso cierran hoy a 34
estaciones de radio, por eso quieren una ley contra el delito mediatico y quien sabe cuantas otras
cosas por el estilo vienen. Tenemos que unirnos como hermanos para hacer una lucha frontal contra
las decisiones comunistas de este gobierno.

Inocencio T. Sanchez B.
01/08/2009
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preparados por el autor, con informacion recopilada. Se autoriza la difusiéon o reproduccién, total o parcial, de este COMENTARIO
ECONOMICO, siempre y cuando se cite la fuente. Dirija su sugerencia, comentario o pregunta a inosanchez@inosanchez.com
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