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En la semana terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) subidé 2.096,89 puntos 6 4,5%, al cerrar en 48.269,49 puntos, contra 46.172,60 puntos en
que habia cerrado el viernes pasado. Gana 2.567,39 puntos 6 5,6% en el mes y 13.179,41 puntos 6
37,6% en lo que va de afio. Se realizaron 164 operaciones con 1.258.309 titulos negociados, por Bs.
10.614.687,55 6 $4.937.063,98. El mejor dia fue el JUEVES, con 47 operaciones y 500.124 titulos
negociados, por Bs. 6.923.381,18 6 $3.220.177,29; 65,2% de la semana; de los cuales 49,2%
correspondi6 a acciones HLB de HLBOULTON. El peor dia fue el MIERCOLES, con 34 operaciones y
225.022 titulos por Bs. 374.249,62 6 $174.069,59; 3,5% de la semana; de los cuales 34,0%
correspondié a acciones BPV de BBVA BANCO PROVINCIAL. La empresa con el mayor monto
negociado fue HLBOULTON, con 32,1%; seguida por MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con
27,0%; SIVENSA, con 20,5% y BBVA BANCO PROVINCIAL, con 12,7%; lo que hace que estas 4
empresas, con 5 titulos representen el 92,3% del total transado en la semana.

Se movilizaron 18 titulos: 8 subieron, 3 bajaron y 7 se mantuvieron sin cambio.

La 6 ganadoras MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS A 2,6%
VENEZOLANO DE CREDITO 25,1% ENVASES VENEZOLANOS 0,4%
VENCRED 19,6% Las 3 perdedoras
SIVENSA 13,4% ELECTRICIDAD DE CARACAS 4,5%
BANESCO 7,7% CANTV D 2,9%
BBVA BANCO PROVINCIAL 7, 7% CORIMON A 0,8%
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 4,1%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los ultimos 366 dias cambiaron a un maximo de
48.275,32 (12/08/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).

H. L. BOULTON & CO, S.A. notificd a sus accionistas la entrada en vigencia de la Resoluciéon No.
192, la cual establece que la empresa Bolivariana de Puertos (BOLIPUERTOS), sera la encargada de
la gestion, administracion, aprovechamiento y manejo de las operaciones portuarias concernientes a
los almacenes, silos y patios ubicados en el Area Portuaria de los puertos de El Guamache (Nueva
Esparta), Puerto Cabello (Carabobo) y Puerto de Maracaibo (Zulia) y Puertos del Litoral Central en lo
que respecta al Puerto de la Guaira. Dentro de las actividades que realiza la compafiia, figura la
realizacion del almacenamiento de mercancias, labor que es realizada por empresas filiales en la
cuales H. L. Boulton posee una participacion del 50%, por lo que aproximadamente representaria 9%
del Activo Fijo del balance consolidado. De igual manera, estas empresas almacenadoras generan
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ingresos brutos que representan aproximadamente el 29% del total de los ingresos brutos del Estado

de Resultados consolidado. La empresa considera que al llevarse a cabo la aplicacion de esta

resolucion no obtendrian mas ingresos por estos conceptos y también se verian afectadas las

maquinarias, elevadores, montacargas entre otros, hasta tanto BOLIPUERTOS decida si adquiere o

arrienda algunos de los bienes de la empresa, o aplicada la medida de expropiacion.

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Fecha Empresa (tipo de Asamblea) Fecha Empresa (tipo de Asamblea)

pAsyfelTpzAo[olsll Banco Exterior (Ordinaria) REV[elsTple[olsll BANORTE (Xordinaria)

pygfels7loloicll Ceramica Carabobo (Ordinaria) (efeY/eley2leJolell Banco Provincial (Ordinaria)

CEV/ol:TPL0 [l BANORTE (Xordinaria) pXY(oleVPlololel] CORPBANCA (Ordinaria)

REV e17pfe]olsll BANORTE (Xordinaria) pryjeleyplelolell BOD (Xordinaria)

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:

\ Bs. X accion | F/Registro F/Pago Observaciones
Dominguez & Cia. 0,25 | 13/08/2009 | 20/08/2009 | Asamblea ordinaria del 27/02/2009
Productos EFE 0,0055 | 13/08/2009 | 20/08/2009 | Asamblea ordinaria del 27/11/2008
Venezolano de Crédito 473,00 | 19/08/2009 | 25/08/2009 | Asamblea ordinaria del 11/08/2008
Banco Exterior TBA | 09/09/2009 | 15/09/2009 | Junta Directiva del 30/07/2009
Banco Provincial — Preferidas 0,3066 TBA | 15/10/2009 | Junta Directiva del 10/08/2009
Banco Provincial — Preferidas 0,3066 TBA | 15/01/2010 | Junta Directiva del 10/08/2009
Banco Provincial — Comunes 3,0353 TBA TBA | Junta Directiva del 10/08/2009

MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS

El Dow Jones Industrials, principal EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES
indicador de la Bolsa de Nueva York (NYSE), 9403 B
perdié en la semana 48,67 puntos 6 0,5%, al /\
cerrar en 9.321,40 puntos, contra 9.370,07 | |oze1l e P
en que habia cerrado el viernes pasado, en 0 \
una semana con un comportamiento 93] u
bastante irregular. EI DJI gana 1,6% en el
mes, y 6,2% en lo que va de afio. Su valor 0277
maximo se mantiene en 14.164,53 \/
(09/10/2007). En los 5 dias héabiles 1
comprendidos entre el viernes 07 y el jueves 923

13, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 32.626.283 operaciones, con 10.052,9MM de titulos
negociados, por $201.546,3MM.
Los restantes indicadores del mercado americano también cerraron en baja.

< VARIACION
INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA |
NYSE Compuesto 6.537,82 6.586,71 -48,89 -0,7%
AMEX Compuesto 1.686,85 1.698,46 -11,61 -0,7%
NASDAQ Compuesto 1.985,52 2.000,25 -14,73 -0,7%
STANDARD & POORS — 500 1.004,09 1.010,48 -6,39 -0,6%
RUSSELL 2000 563,90 572,40 -8,50 -1,5%

El euro termind hoy en $1,4198; un alza de 0,1% contra $1,4186 el viernes pasado. Pierde 0,4%
en el mes y gana 1,6% en el afio. Su maximo histdrico se mantuvo en $1,5986.
El oro termind hoy en $947,80 la onza, un retroceso de 0,8% contra $955,40 el viernes pasado.

Pierde 0,7% en el mes y gana 7,6% en el aflo. Su maximo histérico se mantuvo en $1.006,00.
PETROLEO y DERIVADOS

petréleo, ] VENEZUE OPEP WTI BRENT

PERIODO Cierre | Variac. Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac.

Los precios del
medidos a través de los

JUL10/2009

promedios de los principales 5o a1y | s5,27] -1,14] 60,93] -1,96] 60,53] -2,32] 61,58] -1,30
crudos marcadores y de la cesta [pel20al24 | 60,87| 560| 64,81] 3,88| 65,14 4,61| 67,03 5,45
de exportacion venezolana, |Del 27 al 31 63,16 | 2,29| 67,50| 2,69| 66,79| 1,65| 69,53| 2,50
cerraron en baja, con excepcién AGOSTO/2009
que la cesta OPEC, que present6 |Del03alo7 [ 67,73[ 457] 71,37] 387[ 71,27] 4.48] 73.97] 444

~ bida Este |Del10al14 | 6715] -0.58] 71,59 0.22] 70,33[ -0,94] 73.18[ -0.79
un  pequena  subida. E FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO
comportamiento puede atribuirse

principalmente a una caida ocurrida a principio de semana, la cual no pudo ser remontada
totalmente, ya que en los ultimos dias los precios se recuperaron. En general, los operadores
mantuvieron centrada su atencidon en la perspectiva del ddlar y las fluctuaciones de los mercados
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bursatiles para asumir sus posiciones en los mercados a futuro de petréleo.

Las exportaciones de petrdleo de Venezuela bajaron en julio en 88.000 barriles diarios (b/d),
siguiendo la tendencia vista en junio, segun datos del Ministerio de Energia y Petrdleo. Los envios
totales de crudo y productos refinados fueron de 2.407MM de b/d en julio, frente a 2.495MM de b/d
en junio. En mayo, Venezuela envié 2.571MM de b/d. El consumo interno en Venezuela se redujo a
510.000 b/d frente a 548.000 b/d en junio. El Gobierno de Venezuela divulga ahora estas cifras
como un esfuerzo para contrarrestar las estimaciones mas bajas de analistas independientes.

RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de Ila Reserva Monetaria
Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |43650 T e,
13/08/2009 en $31.502MM ($30.673MM de

reservas BCV y $829MM del FEM), lo que
representa $226MM 6 0,7% méas que lo
reportado la semana pasada; $405MM 6
1,3% por encima del cierre de JULIO; |35
$11.625MM 6 27,0% por debajo del nivel a
fin de 2008; y $2.784MM u 8,1% por debajo
del nivel a fin de 2007, con una disminucién  |30.900
de $4.674MM 6 12,9% en los udltimos 12
meses. El monto de $43.292MM reportado el
07/01/2009 se mantiene como el maximo 26'6501;8
historico del nivel de RMI. Con estos
resultados, el déficit se sitia en $93.801MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder
del publico, deberia haber $125.303MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 33,6% de la
masa monetaria en circulacion; el resto esté sin respaldo, lo que lo hace "dinero inorganico".

La liguidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA Yy RELACION CON RMI

se ubica al 07/08/2009 en Bs. 215.520.425M |88
(Bs. 131.674.507M en dinero y Bs. | ESSLQUDEZ  ===R-RMI |
83.845.918M en cuasidinero). Este total
representa una disminucién de Bs.
3.541.360M 6 1,6% contra lo reportado la
semana anterior; Bs. 4.798.563M 6 2,3% por . |7u
encima del cierre de JUNIO; Bs. 24.302.581M
6 12,7% por encima del cierre de 2008; Bs.
62.603.880M 6 40,9% superior a lo reportado |62 T
a final del 2007; con un incremento de
52.896.473M 6 32,5% en los ultimos 12 520 UMM LA NRURHA AN |
meses. EI monto al 31/07/2009 (Bs. 8.8 71 6-2 85 78
219.061.785M) se mantiene como el maximo
histérico de liquidez. La relacién entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-
RMI) a la misma fecha es de Bs. 8,61172; un decremento de Bs. 0,19386 desde Bs. 8,80558
calculado antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacion del bolivar en 300,5%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 6,89 desde Bs. 6,88 el viernes
pasado; un avance de 0,1%. Gana 0,1% en el mes y 22,8% en que lo que va de afo.

El Presidente Hugo Rafael Chavez informé que estan estudiando la aplicacion de medidas que
permitan combatir la especulaciéon y la inflacion, asi como para corregir el desequilibrio entre el dolar
oficial y el paralelo. No dio mas detalles de cuales serian esas medidas, pero se especula sobre el
establecimiento de un cambio dual y una politica de inyeccién sostenida de ddlares en el mercado.
Aparentemente, a través de casas de bolsa y bancos se realizarian operaciones de permuta. No s6lo
se ofrecerian papeles de PDVSA, sino otros de deuda publica, con lo cual se podria tener un mejor
control del comportamiento en el mercado alternativo. El tema estaria siendo analizado por una

mesa de traba’lo inteirada ior Jorﬁe Giordani, Nelson Merentes ‘ Ali Rodriﬁuez.

El presidente Hugo Rafael Chavez admitié que ""no seria extrafio" si el crecimiento de la
economia se sitla "ligeramente por encima de cero, por debajo de cero", mientras que la inflacion
acumula un salto de 13,1% en los primeros siete meses que proyecta un impacto sobre 20% en el
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afo. Esta enfermedad caracterizada por caida o muy poco crecimiento junto a elevada inflacion, es
definida por los técnicos como "estanflacion" y las consecuencias son dolorosas. Si no hay
crecimiento las ventas caen, las empresas no necesitan contratar nuevo personal y no hay ganancias
para ajustar adecuadamente los salarios, mientras que los precios se incrementan cada mes.

La Ley de Seguridad y Soberania Agroalimentaria asi como la Ley del INDEPABIS contemplan
que la produccion de alimentos, bienes y servicios esenciales no puede ser interrumpida. La falta de
materia prima no es un argumento para detener una planta. Asi lo han personeros del gobierno. De
alli que surja la préactica de la ocupacion temporal, por 90 dias, para garantizar la producciéon y que
se ha convertido en el paso previo para la expropiacidon de industrias. Tal es el caso de las plantas
Fama de América y Café Madrid, lideres del mercado, que fueron ocupadas temporalmente por
presunto contrabando de extraccidén, pero dos dias después, sin concluir las investigaciones, se
anuncio la expropiacion de ambas empresas que pasaran a ser propiedad social. Vale destacar que el
Ejecutivo dispone de las plantas Café Venezuela y CVA Café.

Especialistas del BCV dictaron esta semana méas de 40 charlas sobre temas de economia a
miembros de consejos comunales, estudiantes de los INCES de San Martin y Guarenas, funcionarios
del INPSASEL, la Contraloria de Carrizal, el Ministerio de la Mujer y FUNDAPATRIMONIO. Hubo
sesiones de los programas "El BCV con el Pais" y "Aprendo Economia con el BCV", con los que se
busca sembrar el conocimiento econémico en los integrantes de la sociedad.

Luego de un encuentro empresarial Venezuela-Argentina, el ministro de Comercio, Eduardo
Samén, anuncié que los 10.000 vehiculos que Venezuela traeria de Colombia y que ya no ocurrira
por la tensién que se mantiene entre ambas naciones, seran importados desde Argentina este mismo
afio. Seradn unidades de transporte publico, utilitarios y familiares, tal como estaba contemplado con
Colombia. Segun Saman, "Argentina esta en la capacidad de sustituir todo lo que produce Colombia,
ya que su industria estd muy avanzada por su gran experiencia".

En su ultimo boletin el BCV subraya que en los primeros siete meses de este afio la inflacion
acumula un salto de 13,1% que si bien es elevado, representa un alivio respecto al alza de 17,3% en
el mismo lapso de 2008. No obstante, afloran evidencias de que mas que una desaceleracion la
inflacion sélo esta represada por las regulaciones que impiden ajustar los precios. El nucleo
inflacionario, un termémetro que utiliza el BCV para medir la temperatura de la inflacion que aisla
elementos estacionales y el efecto de las regulaciones, no permite mayor optimismo.

El Ministerio de Economia y Finanzas y el BCV. modificaron el convenio cambiario No. 9 para
permitir a las empresas mixtas en el sector petroquimico mantener cuentas en divisas en el exterior.
La normativa sefiala que PDVSA asi como todas las empresas mixtas podran tener cuentas en el
exterior para efectuar sus pagos y desembolsos que se requieren realizar fuera del pais. EI BCV
destaca que adicionalmente se contempla una normativa para realizar el seguimiento del manejo de
esas divisas. Hace algunos mesesla Asamblea Nacional autorizé cambios en la Ley de Petroquimica,
con el objeto de permitir la constitucion de empresas mixtas en ese sector. En ese procedimiento se
estima que PEQUIVEN tendra una participacion superior a 50% en cada empresa.

El presidente Hugo Rafael Chavez insiste en tensar mas la relacion con Colombia. Tras la
decision del presidente Alvaro Uribe de ampliar la presencia militar de USA en esa nacion, el
mandatario venezolano le suspendié el suministro de combustible. La semana se inicié con un
encuentro de la UNASUR que analiz6 la medida de Colombia, con la presencia del mandatario
colombiano. Uribe logré el respeto a su posicion de parte de Argentina, Brasil, Chile, Pera y
Paraguay, en tanto que Ecuador, Bolivia y Venezuela con el apoyo de Cuba rechazaron la medida.

La suspension del suministro de gasolina a precios preferenciales a Colombia aumentara el
contrabando de _combustible, segin el ministro colombiano de Minas y Energia, Hernan Martinez. El
funcionario mostré preocupacion por cuanto el combustible se vende en las estaciones de servicio en
Venezuela a menos de $0,10 el galon, lo que creard un mayor trafico ilegal. No se producira un
desabastecimiento, sino un alza en el precio del combustible para los habitantes de la frontera.

El Ministerio de Energia y Petrdleo prevé ajustar al alza el precio del combustible que se
expende actualmente a valores preferenciales en las estaciones fronterizas de Colombia. "El
presidente dijo que no habrd méas gasolina barata para Colombia, por lo que se ajustara el precio".
Hasta ahora Venezuela no ha suspendido los envios hacia esas poblaciones porque no se pretende
"generar dafio a las poblaciones en la frontera colombiana”. Las ocho tractomulas que estaban
detenidas en la aduana de Urefa (Téchira), fueron autorizadas a pasar hacia la poblacién de Cucuta.
No se sabe si es una autorizacién general o fue solo por esta vez.



La Asamblea Nacional aprobé una ley que regula la propiedad de las tierras urbanas y deja
abierta la posibilidad de expropiar edificaciones y terrenos considerados ociosos. La Ley de Tierras
urbanas regula el uso y la tenencia de tierras urbanas aptas para el desarrollo de programas sociales
de vivienda y habitat. La ley entrara en vigencia una vez sea publicada en la gaceta oficial. El
legislativo, integrado en su mayoria por aliados del presidente Hugo Rafael Chavez, aprobd la ley en
una maratoénica sesion que contd sélo con la presencia de los miembros de la bancada oficialistas.
Cerca de una docena de legisladores, ex aliados de Chavez, horas antes se retiraron de la Asamblea
en protesta por la negativa del partido gobernante a transar sobre los articulos mas polémicos de la
nueva ley de Educaciéon, que fue discutida previamente y no regresaron para el siguiente debate.

Indicador de riesgo soberano 193
EMBI+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.

Venezuela 1.035 1.020 15 455 |
Colombia 265 240 25
Brasil 254 238 16
México 202 181 21
Peru 246 220 26 | %71
Argentina 900 880 20
EMBI+ 368 342 26
Ecuador (1) 1.170 1.155 15 539 +———;
(1) Ecuador, por lo desproporcionado, no se =
incluia en el grafico, pero ahora si esta. _// — "\/\—'
El indicador de riesgo soberano EMBI+ mide los 81 w w w w w
puntos porcentuales de riesgo sobre los Bonos del /8 25/1 6/1 20/3 6 13/8
Tesoro Americano, basado en una ponderacion de e \/ENEZUELA ==——=COLOMBIA ———BRASIL ———MEXICO ‘
los bonos mas transados en los mercados. PERU ==L RGENTINA EMBI+ ——ECUADOR

SUDEBAN revoco la autorizacién de funcionamiento de la Oficina de Representacion del Banco
Popular Espafol, de acuerdo con la solicitud hecha por su representante en junio de 2008. En
octubre de 2007, el Comité de Direccién del Grupo Banco Popular convino el cierre de las oficinas de
representacion en Londres, Zurich, Bruselas y Caracas. SUDEBAN otorga un plazo de 30 dias
continuos contados a partir de la notificaciéon de la resolucién, para finiquitar todas las operaciones
inherentes a la referida oficina de representacién, absteniéndose de realizar cualquier tipo de
operacion, segun se establece en la Gaceta Oficial 39.237 del 07/08/2009.
Diversos factores se han combinado para que el procesamiento y beneficio de ganado en el
pais haya disminuido en el primer semestre de 2009 respecto al afio pasado. Segun FEDENAGA, a
partir de las estadisticas de la Asociacion de Frigorificos y Mataderos, se contabiliza una baja de
16,7% en el beneficio de reses durante los primeros seis meses de este afio en los 28 mataderos
afiliados en ASOFRIGO. De enero a junio de 2009 se beneficiaron 474.000 reses mientras que en el
mismo periodo de 2008 el beneficio en mataderos nacionales sumé casi 569.000 reses.
El comportamiento de la actividad econémica, el menor poder adquisitivo y la incertidumbre
impactaron en los resultados del mercado inmobiliario en el primer semestre del afio. Segun
estimaciones de la Camara Inmobiliaria Metropolitana, la demanda para la adquisicion de viviendas
nuevas en la Gran Caracas registré6 una caida de 30% Yy para la compra de unidades usadas el
descenso fue 15%. Aunque en ese periodo no se habia registrado la prohibicién del cobro del IPC en
los contratos de preventa, ya las operaciones estaban mermando y segln representantes del sector
inmobiliario, las acciones del Ministerio de Obras Publicas y Vivienda asi como las futuras medidas
impactaran mas en las transacciones de compra y venta.
El acuerdo comercial suscrito entre Venezuela y Argentina permitird a la industria automotriz
del pais surefio colocar en el mercado nacional 10.000 automdviles en los préximos meses. En las
rondas de negocio entre las autoridades locales y los empresarios argentinos quedd claro que la
prioridad sera para autos de transporte publico (autobuses y taxis) y utilitarios como camiones y
pick-up. Sin embargo, el Ejecutivo nacional alun debe decidir marcas y modelos a importar.
Suscrito_el convenio para la constitucion de la institucidn financiera binacional. Por Rusia
tendran participacion el Banco VTB y Gasprombank y por Venezuela PDVSA. Hace algunas semanas
el presidente Hugo Rafael Chavez manifestd que era necesario que PDVSA tuviera un banco, y con
este acuerdo se materializa la presencia de la petrolera es este negocio. El convenio indica que el
banco conjunto tendra entre sus prioridades financiar a la industria petrolera asi como los proyectos
de mineria, electricidad, metalurgia, infraestructura, construccion de maquinaria y petroquimica.
El intercambio comercial entre Venezuela y USA ha presentado una tendencia a la baja durante
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el 2009 en comparacion con el 2008. En el segundo trimestre, Venezuela realiz6 exportaciones al
mencionado pais por $6.392MM, que esta 55,8% por debajo de las cifras presentadas en el periodo
Abril/Junio de 2008 ($14.465MM), lo que equivale a una reduccion en volumen de $8.073MM. En lo
que respecta a las importaciones totales, la variacién también fue negativa en 21,78% al comparar
el segundo trimestre de este afio con respecto al afio anterior. Ello representa un diferencial de
$654MM, tras haber realizado actividades de importaciéon por $3.001MM para el afio 2008 dentro del
mismo periodo en estudio. Al cierre del primer semestre del 2009, las cifras acumulan un nivel de
exportaciones totales por $12.112MM, lo que representa una disminucién de 52,88% al ser
comparado con el periodo Enero/Junio del 2008, fecha para la cual el monto de las exportaciones
ascendia a $25.711MM. Ello refleja un total de $13.598MM por debajo de las transacciones realizadas
en el afo anterior, segun cifras suministradas por U.S. Census Bureau. Del total de exportaciones del
periodo Enero/Junio 2009, 96,07% corresponden a exportaciones petroleras, lo que representa unos
$11.637MM; mientras que el 3,93% restante 6 $476MM, estd constituido por exportaciones no
petroleras. Para el 2008, la composicion reflejada para el mismo periodo era de 95,8% exportaciones

petroleras ($24.632MM), y 4,2% exportaciones no petroleras ($1.079MM).
La venta de automoviles en Venezuela fue de [FEREE=SENETN JuLio ~ ENERO— JULIO |
9.366 unidades en JULIO, lo que representa una Fatielel I8 e RERREPToTe IIETo o RIIICle: I

disminucién de 11,0% con relacion a las vendidas |hacionales 8.212] 13.476] 69.136 85.5/1

T < Importados 1.154 7.833| 21.361| 90.314
en JUNIO, y una disminucién de 56,0% con [Total ventas 9.366 | 21.309| 90.497 | 175.885
relacion a JULIO de 2008. En JULIO no se [Exportaciones 0 99 54 808
exportaron vehiculos ensamblados en el pais, |Producciéon 7.670| 11.154| 70.425| 85.316

cuando en JULIO DE 2008 se exportaron 99 vehiculos; las exportaciones acumuladas estan 93,3%
por debajo del 2008. Del total de los vehiculos vendidos en JULIO, 87,7% son nacionales y 12,3%
son importados, lo cual coloca la mezcla acumulada en 76,4% y 23,6%, respectivamente. Durante
los primeros siete meses del afio, la venta de automoéviles ha caido 48,5% comparada con igual
periodo de 2008. En JULIO se produjeron 7.670 unidades, 11,2% menos que en JUNIO y 31,2%
menos que en JULIO de 2008. La produccion acumulada esta 17,5% por debajo de la acumulada a
JULIO de 2008. Esta caida en produccién sigue siendo consecuencia de los retrasos de CADIVI y de
los conflictos laborales. Las cifras son de CAVENEZ, que agrupa a casi todas las ensambladoras de
vehiculos del pais, y representan el total de vehiculos vendidos en Venezuela e incluyen empresas no
afiliadas a CAVENEZ. Las cifras de ventas de autos importados incluyen los que se compran en
Venezuela provenientes del comercio subregional.

En mercado asegurador, las 10 empresas lideres concentran 66,89% del mercado. En el
informe de SOFTLINE Consultores correspondiente a junio, Caracas Liberty Mutual encabeza la lista
con 12,15% de participacion de mercado, seguida de Horizonte con 10,09% y Mercantil con 9,42%.
Aungue la demanda de los utiles escolares no ha alcanzado su mayor nivel, los padres y
representantes ya empiezan a manifestar su descontento ante el incremento de precio de los
productos que deben comprar para el periodo escolar 2009-2010. Ya se acerca el regreso a clases, y
con él la tarea de comprar los Utiles. De acuerdo a calculos preliminares, este afio el precio de los
utiles béasicos oscilara entre Bs. 800 — 1.000, sin incluir libros de texto ni uniformes.

Una serie de factores macro marcan la realidad nacional y, ante ese panorama, crece el nivel
de desconfianza de la poblacion en el Ejecutivo Nacional. La inseguridad y la inflacibn, como grandes
variables, tienen gran influencia en el comportamiento del consumidor venezolano, y estos perciben
una caida general en la calidad de los servicios que usan. Indicadores claves de opinién publica
medidos por DATANALISIS son la evaluacion de gestion del presidente Hugo Chavez y el nivel de
confianza/desconfianza manifestado hacia el Presidente. La calificacién de gestion viene determinada
por “la percepcion de la situacion personal y familiar socioeconémica de la poblacion, mientras que el
nivel de confianza esta influenciado por el clima politico que crea el comportamiento real y discursivo
del Primer Mandatario. La aprobaciéon de la gestién para la medicién de junio se ubica alrededor del
52%. Por su parte, el rechazo se ubicaba en 30% en 2006 y ahora llega a 42%. En contraste con la
evaluacioén positiva de la gestion, crece la desconfianza en el Ejecutivo Nacional, valor que se ubico
en 59,4%, el nivel mas alto desde el afio 2004.

Accor, Marriott y operadores independientes de hoteles en Brasil elevaron 5,5% las tarifas
diarias promedio en el primer semestre al méas alto nivel desde el 2005, ya que destinos como Rio de
Janeiro atrajeron viajeros. Las tarifas en Rio, la ciudad balnearia conocida por su carnaval y la
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zamba, subieron 12% frente al afio anterior. La ocupaciéon aument6 5,6% aunque disminuyd 7% en
el nivel nacional. La recesion global ha socavado la demanda de habitaciones de hotel en la mayoria
de las regiones. La ocupacion en USA se hundié 11% vy las tarifas bajaron 8,7% en el primer
semestre. En Europa, la ocupacion declind 9,8% vy las tarifas se derrumbaron 24%.
América Latina y el Caribe recibiran este afio alrededor de $62.000MM en remesas de sus
emigrantes, lo que supone un descenso de 11% en comparacion con 2008, segin el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID). La estimacion, calculada por el Fondo de Inversion Multilateral
(MIF) del BID, implica una baja similar a la del 2006,como resultado de la crisis econdmica global en
los paises industrializados que acogen mas emigrantes de la regién, como USA, Espafa y Japon. El
presidente del BID, Luis Alberto Moreno, dijo que la crisis esta “limitando claramente la capacidad de
los inmigrantes de mandar dinero a casa”, aunque menos que otros flujos.
El gobierno de Fernando Lugo retiré la solicitud ante el legislativo paraguayo de aprobar el
ingreso de Venezuela a MERCOSUR, ante el inminente rechazo que la propuesta sufriria en el
parlamento. Aunque Argentina y Uruguay aprobaron este paso a nivel legislativo, falta la aprobacion
de los congresos brasilefio y paraguayo. Un vocero del gobierno dijo que seguirdn esperando el
momento propicio para hacer avanzar la incorporacién venezolana.
Las acciones de Empresa Brasileira de Aeronautica (EMBRAER), el cuarto fabricante de
aviones mas grande del mundo, tocaron su cota méaxima en nueve meses ante las expectativas de
que la empresa se beneficie de una recuperacion econémica global tras reducir costos.

UNITED STATES OF AMERICA (USA)
Los costos mayoristas bajaron 4,6%b6 el ultimo trimestre, superando la caida en los precios al
consumidor por el mayor margen en siete afos. La brecha, un indicador del poder de tasacion de
una empresa, es mas del doble del promedio de seis decenios, y la mas amplia desde septiembre del
2002, un mes antes de que las acciones se recuperaran de un-‘mercado bajista de dos afos y medio
y comenzaran un alza que duplicé el valor de las acciones estadounidenses.
El Departamento del Comercio de USA reportd una inesperada caida en las ventas minoristas
de 0,1% en julio, luego del alza de 0,8% registrado en junio. El resultado dejé la duda sobre un
repunte en el gasto del consumidor en el tercer trimestre
En julio se perdieron 247.000 empleos en USA. Factores temporales como la inusual
contratacion en la industria automotriz y la de empleados para el censo 2010, agregaron casi 100 mil
empleos en el mes. La tasa de desempleo bajé a 9,4% dado que muchos dejaron de buscar empleo
y por ello no son considerados desempleados.
A medio camino de la temporada de compras para el regreso a clases, los vendedores predicen
la peor temporada en mas de una década, otro signo que los consumidores estan cuidando mas su
dinero. Los temores al desempleo es una de las razones para el bajo nivel de ventas en las ultimas
semanas, estimulando proyecciones sombrias para lo que resta de la temporada, ya que los padres
seguiran buscando ahorros.
El colapso del mercado de inmuebles comerciales impide que se declare que la economia y los
mercados financieros del pais han sanado. El valor de las propiedades comerciales ha bajado 35%
desde octubre de 2007. Esto ha dificultado que los propietarios refinancien hipotecas por casi
$165.000MM de rascacielos, centros comerciales y hoteles este afio, lo que lleva a compafias a
ofrecer edificios en venta. El sector probablemente sea uno de los primeros asuntos que se trataran
cuando el presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, y sus colegas se relinan en Washington
en una junta del Comité Federal del Mercado Abierto sobre politica monetaria. Si la situacion se
mantiene la FED se veria obligada a mantener los programas de préstamos de emergencia.
La FED dio un voto de confianza sobre la economia de USA al informar que reduciria el ritmo
de un programa de rescate de emergencia porque aparentemente la recesion esta llegando a su fin.
El banco mantuvo también la importante tasa de referencia de préstamos bancarios a un nivel récord
de casi cero y prometié mantenerla fija por “un periodo prolongado”. En una evaluacion ampliada, la
FED indicé que los barbmetros de la economia han indicado que “la actividad econ6mica se esta
estabilizando”. Asimismo, las condiciones en los mercados financieros han “seguido mejorando”.
La crisis econ6mica afecta patrocinio a los deportes. Echele la culpa a la economia; o a los
fondos de rescate del gobierno. De una u otra manera, es un hecho que la participacion empresarial
en el patrocinio deportivo ha bajado. Los organizadores de eventos deportivos estan teniendo
dificultades para lograr ayuda del sector privado porque algunas compafias se han visto obligadas a
eliminar o reducir su presencia en este tipo de eventos.




A pesar de las sefales de que el sistema financiero se ha estabilizado, los bancos siguen
amenazados por los miles de millones de ddlares en préstamos morosos y muchos mas pudieran
quebrar si la economia empeora, segun el Panel de Supervisiéon del Congreso (COP). En su ultima
evaluacioén del rescate del sistema financiero de $700.000MM, el COP advirtié que los bancos todavia
tienen muchos préstamos de dudoso valor. Si el desempleo sube o si el mercado del inmobiliario
empeora, el sistema bancario pudiera volver a caer en crisis. "El sistema financiero sigue vulnerable
a las condiciones de crisis que [el rescate] debia solucionar”, indicé el informe del COP.

Un nuevo proyecto de ley contempla facilitar a los propietarios de viviendas con paredes
defectuosas de tablayeso fabricadas en China puedan demandar en los tribunales a los fabricantes.
La Ley de Responsabilidad Juridica de Fabricantes Extranjeros del 2009, presentada por el senador
Sheldon Whitehouse (demoécrata) y copatrocinada por el senador Jeff Sessions (republicano), tiene
por fin facilitar las demandas a comparfiias extranjeras en los tribunales estadounidenses. Expertos
juridicos opinan que las leyes en vigor tienen tantas lagunas que muy pocas veces un fabricante
extranjero de productos defectuosos es castigado en los tribunales.

Mientras USA debate la reforma de la salud publica, los participantes en una cumbre de salud
en Florida afirmaron que es imprescindible hacer grandes cambios, pero no se pusieron de acuerdo
sobre los cambios mas necesarios. “No hay duda de que la reforma es esencial”, dijo Becky Cherney,
presidenta de la Coalicibn de Servicios de Salud de Florida, que representa a muchos de los
principales empleadores del estado que se han unido para mejorar la calidad de los servicios y bajar
su costo. Una preocupacion de la coalicibn es que en estos momentos los seguros médicos que
ofrecen las empresas subsidian gran parte de los servicios de salud en el estado.

Warren Buffett vuelve a frotarse las manos. La paciente estrategia que caracteriza al oraculo de
Omaha aporté buenos resultados en el segundo trimestre a Berkshire Hathaway, el vehiculo
financiero que utiliza para ejecutar sus inversiones. Y asi las pérdidas de $1.500MMque empafiaron
su reputaciéon en el arranque del afio se transformaron en un beneficio de $3.600MM, el 14% mas
que hace un afio. La vuelta a los beneficios se debe en gran parte a las ganancias de $1.535MM que
logré en el negocio de derivados financieros, gracias al repunte experimentado durante la primavera
en algunos activos bursatiles cubiertos por contratos a largo plazo. Hace solo meses, Buffett habia
catalogado los derivados como "armas de destruccion masiva".

Las ganancias ayudaron a elevar el indice Standard & Poor's 500 en 46% desde marzo, el
avance mas pronunciado desde la década de 1930. En tanto los pesimistas dicen que la mejora de
las ganancias tambaleard segun las compafiias se quedan sin costos por reducir. LPL Financial,
Manning & Napier Advisors y Pioneer Investment Management estan apostando que la caida de 38%
en las materias primas aumentard la rentabilidad y atizard mayores subidas en la renta variable.
Internet ha eliminado gran parte del papeleo de las transacciones bancarias, pero no hay E
forma de evitarlo cuando se recibe un cheque. Ahora, en USA, un banco quiere permitir a sus
clientes que depositen cheques de inmediato por medio de sus teléfonos. USAA, empresa bancaria
de capital privado, ha cambiado su aplicacion de iPhone afadiéndole la capacidad de depositar
cheques, para lo cual solo hay que fotografiar ambas caras del cheque con la cAmara del teléfono.
Expertos dicen que en algunos colegios universitarios cerca de la mitad de los graduados del
2009 todavia no ha encontrado empleo a tiempo completo. Los recién graduados enfrentan el peor
mercado laboral desde principios de los afios 80, segun John Challanger, presidente de Challenger,
Gray & Christmas, una de las mayores firmas de asesoria personal del pais. Pero también hay
buenas noticias. Se espera que las ndminas, que bajaron en 467.000 en junio, muestren una
reduccion de s6lo 320.000 en julio. Esto sigue una tendencia en desarrollo desde hace meses: las
cosas siguen empeorando pero a un ritmo mas lento. Entre los sectores de la economia que parecen
mas prometedores esta la energia, no sélo el petréleo y el gas sino también las baterias y los
fabricantes de equipamiento para empresas de servicios publicos.

Las mujeres en cargos gerenciales triplican la tendencia con respecto a los hombres de
minimizar la opinién que tienen sus jefes sobre su el rendimiento en el trabajo. Por lo general, las
mujeres se evalian muy alto cuando se les pregunta la opinién sobre si mismas, por lo que, con
respecto a los hombres, son menos efectivas al pronosticar la opinién que tienen otros sobre su
rendimiento. Esto lo revela un estudio de Scott Taylor, catedratico adjunto de Administracion de
Empresas de la Universidad de Nuevo México. Lamento no estar de acuerdo con él.

Facebook ha decidido ampliar su alcance con la compra del sitio FriendFeed con el objetivo de
frenar el ascenso del servicio Twitter y el buscador Google. La empresa elogié la "sencillez y
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elegancia" de FriendFeed, una empresa californiana en la que hasta ahora trabajaban solo 12
empleados y que permite a sus usuarios compartir enlaces y actualizaciones breves. Este esquema
de funcionamiento es muy similar al de Twitter, que en cuestién de meses ha ampliado su publico
hasta convertirse en una herramienta indispensable para muchos periodistas, que la utilizan para
transmitir informacion al momento. Este fendmeno llevé a Facebook a ofrecer en noviembre de 2008
$500MM para adquirir la plataforma, pero la propuesta fue rechazada.
AVG Technologies, desarrollador del software antivirus gratis mas descargado del mundo,
anuncié que se ha realizado medio millébn de descargas de programa AVG LinkScanner, que protege
a los consumidores de las amenazas de seguridad en internet. AVG LinkScanner protege contra virus
troyanos, programas espia y otros que roban informacion confidencial a través de paginas de
internet comprometidas. LinkScanner brinda una proteccién invisible adicional que permite buscar y
navegar por internet de forma segura en tiempo real. Descargar en http://linkscanner.avg.com
RESTO DEL MUNDO
La demanda de bonos de mercados emergentes por parte de los inversores esta haciendo que
el costo de asegurar esa deuda contra impagos sea menor, por primera vez, al de asegurar los
titulos emitidos por los gobiernos de los paises industrializados. Los precios de las permutas de
impago de crédito (credit-default swap) de Turquia a Indonesia estan cayendo segun aumentan los
bonos en medio de sefiales de que sus economias se estan recuperando mas rapidamente que las de
los paises desarrollados. Mientras USA y el Reino Unido toman prestados montos sin precedente para
financiar rescates bancarios y estimulos, Brasil, Rusia, India 'y China tienen $3BB en reservas, un
alza de 19% desde enero de 2008 y ahora 43% del total mundial. El costo anual de proteger
carteras en bonos de Turquia cay6 a la mitad, a $200.000 por cada $10MM por cinco afios, o 200
puntos basicos, hundiéndose por debajo de los swaps de Nueva York por dos semanas a partir del 22
de julio. El seguro de deuda de Indonesia cayé por debajo del de Michigan al dia siguiente. Las
permutas de Brasil tuvieron su mayor descenso de cuatro meses hasta la fecha. Para China, la
proteccion es casi la mas barata en un afio. Once afios después de que Rusia suspendioé los pagos de
su deuda, los inversionistas quieren menos para asegurar su deuda que la de California.
Los perros son mas inteligentes de lo que uno cree y hasta tienen una pequefia habilidad
aritmética, asegura el investigador canino Stanley Coren. El cientifico de la Universidad de Columbia
Britanica (Canadd) afirmé que los canes pueden resolver problemas complejos y son mas parecidos a
los seres humanos y otros primates de lo que se creia hasta ahora. Segun Coren, esa inteligencia
canina puede ser similar a la de un nifio de entre dos y dos afios y medio. Puedo dar fe de esta
apreciacion; mi Rottweiler Shamoa hacia cosas que eran casi humanas, solo que no podia hablar.
El avance del INE de Espafa supera en una décima al del Banco de Espafa y refleja una
contraccion interanual del 4,1% por el mayor deterioro del consumo. Por tercer trimestre
consecutivo, la economia espafiola pierde fuelle a causa de la peor crisis del Gltimo medio siglo.
El diferencial de inflacion con Espafia se reduce a siete décimas con el dato de julio. Los precios
de consumo continuaron cayendo en julio en la zona del euro y la inflacibn acumulé una bajada en
los ultimos doce meses de 0,7%, lo que supone un nuevo minimo en la serie histérica y reduce a
siete décimas el diferencial con Espafa, donde cayeron un 1-4% en el mismo periodo.
Las islas Gran Caiman y British Virgin Islands, asi como los principados europeos de Mdénaco,
Liechtenstein y Andorra consiguieron el grado de paises que cumplen los requisitos de transparencia
y cooperacion impositiva por la Organizacion para la Coperacion y Desarrollo Econémico (OCDE). De
esta forma estos paraisos fiscales se convierten en los primeros en cumplir dichos requerimientos.
Los consejos de supervision del grupo Volkswagen y Porsche aprobaron la adquisicion del
42% de las acciones de la firma de automodviles de lujo por parte del consorcio de Wolfsburgo por
€3.300MM, como parte del proceso de integracion entre ambas compafiias. Volkswagen y Porsche
sefialaron que este acuerdo para la integracion de ambas corporaciones cuenta con la aprobaciéon de
las familias Porsche y Piéch, que ostentan el poder en Porsche, asi como de los trabajadores de la
compaiiia, lo que permitira la creacion de un grupo formado por 10 marcas (Volkswagen, Audi, Seat,
Skoda, Porsche, Scania, Bugatti, Lamborghini, Bentley y Volkswagen Vehiculos Comerciales). La
integracion de las dos multinacionales del automoévil dejard& a Porsche operar de forma

independiente, tal y como lo hace Audi en la actualidad.
NACIONALES: El BCV reporta, al 07/08 tasa activa de 18,97% (20,67%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,51% (14,53%) y en cuentas de ahorro de 12,59% (12,59%); que
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corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias marcaron un rendimiento de 9,0000% (9,0000%); con un promedio para todas las emisiones
de 9,3339% (9,0048%). La tasa de descuento y redescuento, se ubicé en 29,5% (29,5%). Las
operaciones de inyeccidon de liquidez se mantuvieron en 20%, (20%) a 7 dias; 21% (21%) a 14 dias
y 22% (22%) a 28 dias. El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica en 11,9%
(11,9%). Las operaciones de absorcion de liquidez mediante REPOS y CD promedian en forma global
en todas las operaciones 6,4803% (6,4140%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas
con el agro esta congelada en 13,00% (13,00%0). Entre paréntesis los valores de la semana pasada.
El BCV fij6é en 17,26% (17,56%) para JULIO, la tasa de interés que las empresas deben pagar a
sus trabajadores por concepto de la prestacion de antigiiedad, cuando ésta sea mantenida, a peticion
del trabajador, en la contabilidad de la empresa. Cuando esta prestacion es mantenida en la
contabilidad, en contra del deseo del trabajador de que le sean depositados en fideicomiso, la tasa es
de 20,01% (20,41%). Las tasas entre paréntesis fueron las aplicables en JUNIO.

El BCV fijé en 20,01% (20,41%b6) la tasa de interés activa maxima a ser aplicada en AGOSTO a
los créditos vigentes destinados a la adquisiciéon de vehiculos otorgados mediante contrato de venta
con reserva de dominio y bajo la modalidad de “cuota balén”. La tasa maxima para créditos
hipotecarios indexados, independientemente de su antigiledad, se mantienen en 8,55% (8,55%) y
14,39% (14,39%). Las cifras entre paréntesis son las aplicables en JULIO.

INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedio 0,2659% (0,2927%) a 30 dias; 0,4714% (0,5188%)
a 90; 0,8978% (0,9880%) a 180; y 1,4188% (1,5101%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,3420% (1,3480%). La PRIME rate cierra en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,15%
(0,17%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias se
ubica en 0,27% (0,27%), la de 90 en 0,32% (0,32%) y la de 180 dias en 0,45% (0,45%). Las letras
del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 3,59% (3,79%), las de 20 afios en 4,37% (4,51%);

las de 30 afos en 4,44% (4,53%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO \

Operaciones de inyecciéon y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: en la
semana realizé operaciones de inyeccion por Bs. 0,00MM, mientras que absorbi6é Bs.
2.675,66MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de AGOSTO,
comparado con el total de MAYO, JUNIO y JULIO de 2009 (cifras en millones de
bolivares):

ABSORCION INYECCION EFECTO
LTRS. TSR. BDPN REPOS CD MS. DNR. TOTAL | REPOS REV. NETO

680,00 1.277,10 1.167,26 16.649,53 19.773,89 0,00 -19.773,89
lJunio | 792,00 408,72 463,45 17.207,99 18.872,15 0,00 -18.872,15
lguLio | 808,70 90,20 1.798,97 18.070,63 20.768,50 2.042,90 -18.725,60
10/08/2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11/08/2009 270,00 0,00 82,60 12,50 365,10 0,00 365,10
12/08/2009 0,00 51,60 92,19 364,41 508,20 0,00 -508,20
13/08/2009 0,00 0,00 202,50 370,23 572,73 0,00 572,73
14/08/2009 0,00 0,00 135,44 1.094,19 1.229,62 0,00 -1.229,62
SEMANA 51,60 1.841,33 2.675,66

AGOSTO 103,20 2.564,78 3.774,91

COTIZACIONES DE LOS BONOS SOBERANOS VENEZOLANOS (en délares):

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR

MINFINANZAS sigue sin actualizar las cifras desde el 05/06/2009.

Nuevas leyes altamente punitivas, mayor énfasis en penalizar a quienes no estamos de
acuerdo con_este régimen totalitario, abuso desmedido de poder y otras "pequefieces" son la
muestra de que definitivamente el gobierno se ha quitado la careta para dejar ver lo que realmente
es. Creo que también nos ha llegado el momento de ir a calle a reclamar nuestros derechos.

Inocencio T. Sanchez B.
1570872009
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