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En la semana terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) baj6 1.289,27 puntos 6 2,5%, al cerrar en 50.537,47 puntos, contra 51.826,74 puntos en que
habia cerrado el viernes pasado. Gana 13,34 puntos 6 0,0% desde el cierre de agosto y 15.447,39
puntos 6 44,0% en lo que va de afo. Se realizaron 197 operaciones con 1.406.560.581 titulos
negociados, por Bs. 5.610.229.585,30 6 $2.609.409.109,44. El mejor dia fue el MIERCOLES, con 86
operaciones y 1.401.911.433 titulos negociados, por Bs. 5.582.465.483,65 6 $2.596.495.573,79;
99,5% de la semana; de los cuales 90,4% correspondié a acciones BCA de BANCO CANARIAS. El
peor dia fue el VIERNES (HOY), con 17 operaciones y 78.576 titulos por Bs. 201.868,96 6
$93.892,54; 0,0% de la semana; de los cuales 44,4% correspondid a acciones MVZ.B de MERCANTIL
SERVICIOS FINANCIEROS. La empresa con el mayor monto negociado fue BANCO CANARIAS, con
90,0%; seguida por FABRICA NACIONAL DE CEMENTOS, con 9,5%; lo que hace que estas 2
empresas, con 2 titulos representen el 99,5% del total transado en la semana.

Se movilizaron 28 titulos: 4 subieron, 5 bajaron y 19 se mantuvieron sin cambio.

La 4 ganadoras Las 5 perdedoras

ENVASES VENEZOLANOS 12,4% ELECTRICIDAD DE CARACAS 13,0%
INVERSIONES TACOA A 8,9% BBVA BANCO PROVINCIAL 11,3%
SIVENSA 5,3% CORIMON A 5,3%
CANTV D 4,7% MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 2,9%
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS A 1,8%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los Ultimos 366 dias se mantuvieron en un
maximo de 54.110,86 (22/09/2009) y un minimo de 33.949,35 (10/12/2008).

La fusién de BOD y CorpBanca, aprobada por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de ambas
instituciones, fue autorizada por SUDEBAN. Una vez realizada la fusion, el BOD contard con mas de
2,5MM que son atendidos diariamente por 6.804 colaboradores en 330 agencias a nivel nacional y
una red de 762 cajeros automaticos, lo que colocara al BOD en el segundo lugar del ranking, detras
de BANESCO, en nimero de agencias.

Fue anunciada la oferta combinada de bonos soberanos 2019 y 2024, por un monto de
$1.500MM cada serie, para un total ofertado de $3.000MM, con un rango de precios desde 135%
hasta 140%. Pudieron participar las personas naturales y juridicas domiciliadas o residenciadas en
Venezuela, pudiendo presentar solo una orden de compra, a través de la entidad de su preferencia
(banco o casa de bolsa). Las personas naturales interesadas en participar debian tener, al menos,
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una cuenta abierta por mas de 90 dias en cualquier instituciéon financiera. Las instituciones pudieron
rechazar injustificadamente ninguna orden de compra presentada por un cliente, siempre y cuando
cumpliera con las condiciones de la oferta combinada. La recepcion de ordenes finalizé hoy viernes y
los resultados se conoceran el proximo martes 06/10/2009, a las 10:00AM.

Cedel Casa de Bolsa fue cerrada por 72 horas y multada con 25 unidades tributarias por el
SENIAT, por incumplimiento de deberes tributarios formales en los libros de compra y venta en
materia de Impuesto al Valor Agregado (IVA). Cedel, entidad perteneciente al banquero Eligio
Cedefio, detenido hace mas de dos afios por el caso MICROSTAR y quien se sumé a la huelga de
hambre de los estudiantes, vio asi interrumpida la recepcion de 6rdenes de sus clientes para la
compra de los Bonos 2019 y 2024.

En la BVC se realizdé una Sesién Especial con acciones de Banco Canarias Banco Universal. En
la sesidn se transaron 1.325.087.673 acciones que representan el 99,86050% del capital social de la
empresa emisora, a un precio acordado de Bs. 3,811107 por accién. La sesion se realizé el miércoles
30 y fue coordinada por U21 Casa de Bolsa. El comprador fue BANPRO, que suma 93 puntos de
atencion en todo el pais, llegando a 152, adquiriendo fuerza en la zona oriental y central.

En la BVC se realizé una Sesidn Especial con acciones de Fabrica Nacional de Cementos (FNC).
En la sesion se transaron 76.126.838 acciones que representan el 93,89% del capital social de la
empresa emisora, a un precio acordado de $3,24651163 por accion. La sesion se llevé a cabo el
miércoles, 30/09/2009 y fue coordinada por Econoinvest Casa de Bolsa. Empresa Adquiriente de las
Acciones: Corporacion Socialista del Cemento, S. A. Con esta operacion, el gobierno concretd la
compra de la FNC, de la francesa Lafarge, utilizando el mercado natural donde, desde 1978, se
negociaban las acciones de esta centenaria empresa.

Banesco, obtenidas las autorizaciones correspondientes por parte de la SUDEBAN y de la
Comision Nacional de Valores, aumenta el valor nominal de las acciones comunes y preferidas, de
Bs. 0,10 a Bs. 10, en los términos aprobados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 22/09/2008. Los accionistas registrados al 13/10/2009 recibiran el 19/10/2009 una
accion por cada 100 en tenencia. Los accionistas podran decidir comprar en la BVC las acciones
necesarias para completar la centena de acciones, y las fracciones que no puedan ser completadas
seran adquiridas por Banesco Holding, al precio promedio en que se coticen las acciones del Banco
en la BVC, el dltimo dia bursatil en que se hubiesen transado las respectivas acciones. La cotizacion
estara suspendida durante los dias 14, 15 y 16/10/2009 para facilitar el canje.

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Empresa (tipo de Asamblea)
(oleYaNeVAs]o]sll Banco Fondo Comun BFC (Xordinaria)

Empresa (tipo de Asamblea)
pNYANeYplololsl Grupo Zuliano (Xordinaria)

[oleYaNy{e]olsll TotalBank (Xordinaria)

idendos decretados por Empresas Venezolanas:
Observaciones

Empresa

\ Bs. X accién

F/Registro

F/Pago

MANTEX 0,05| 02/10/2009 | 09/10/2009 | Junta Directiva del 23/09/2009
Telares de Palo Grande (en acciones) 3 x 5| 06/10/2009 | 13/10/2009 | Asamblea ordinaria del 30/09/2009
Banco Provincial — Preferidas 0,3066 | 07/10/2009 | 15/10/2009 | Junta Directiva del 10/08/2009
Banco Exterior (en acciones) 1x2 TBA TBA | Asamblea Xordinaria del 29/09/2009
Banco de Venezuela 0,05621 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 16/09/2009
Banco Provincial — Preferidas 0,3066 | 08/01/2010 | 15/01/2010 | Junta Directiva del 10/08/2009
Mercantil Servicios Financieros 0,15| 29/01/2010 | 10/02/2010 | Asamblea ordinaria del 25/09/2009

MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS
El Dow Jones Industrials, principal indicador EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES
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1/10, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 33.762.401 operaciones, con 9.902,9MM de titulos
negociados, por $235.480,2MM.



Los restantes indicadores del mercado americano también cerraron en baja.

< VARIACION
INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA
NYSE Compuesto 6.674,57 6.823,51 -148,94 -2,2%
AMEX Compuesto 1.734,65 1.744,61 -9,96 -0,6%
NASDAQ Compuesto 2.057,29 2.090,92 -33,63 -1,6%
STANDARD & POORS — 500 1.025,21 1.044,38 -19,17 -1,8%
RUSSELL 2000 580,20 598,94 -18,74 -3,1%

El euro terminé hoy en $1,4577; un retroceso de 0,8% contra $1,4689 el viernes pasado. Gana
1,7% en el mes y gana 4,3% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.
El oro termind hoy en $1.002,30 la onza, un avance de 1,2% contra $990,70 el viernes pasado.

Gana 5,4% en el mes y gana 13,8% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1.017,70.
PETROLEO y DERIVADOS

Los precios del petrc’)]eo, VENEZUELA OPEP WTI BRENT
medidos a través de los
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promedios de los principales po31a104 | 65.37] -3.34] 68,70] -2,82] 69,35] -3.50] 68.99] -3.90
crudos marcadores y de la cesta [pelo7al11 | 65,22| -0,15| 67,65| -1,05| 70,08] 0,73| 68,49| -0,50
de exportacion venezolana, |Del 14 al 18 65,47| 0,25| 68,12| 0,47| 70,81| 0,73| 69,64 | 1,15
cerraron en baja. Segl]n el | Del 21 al 25 64,32 -1,15| 67,92| -0,20| 69,67 | -1,14| 68,67 | -0,97

analisis, este comportamiento se OCHERE@LE
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justifica principalmente por |a [ enTE: MINISTERIO DE ENERGIAY PETROLEO
volatilidad, debido a la

persistente preocupacion por la lenta recuperacién de la demanda en los paises industrializados,
particularmente en USA principal centro consumidor del mundo. No obstante, en los Ultimos dias se
ha observado una recuperacion en los precios motivado a las crecientes tensiones entre Irdn y
algunas potencias occidentales, y el inesperado drenaje en los inventarios.

PDVSA tomé el control de la participacion de ConocoPhillips en un proyecto gasifero conjunto
con Chevron. Charlie Rowton, portavoz de ConocoPhillips:en Houston, confirmé la venta de su
participacion de 40% en el proyecto, pero se negd a revelar mas detalles sobre los términos de la
venta. PDVSA por su parte anuncié que sélo reconocera los "gastos reales auditados" del proyecto
de exploraciéon, pero tampoco dio mas detalles. La petrolera estadounidense y la venezolana se
encuentran en medio de una batalla de arbitraje en el Banco Mundial en procura de indemnizacion
luego que el gobierno venezolano nacionalizé su proyecto de crudo pesado hace dos afios.

PetroSA, compafia nacional de petréleo sudafricana, esta invirtiendo $10.000MM para tener
un estudio sobre la Faja del Orinoco terminado dentro de seis meses. "Podriamos estar produciendo
de aquel campo a los 18-24 meses de completar el estudio técnico", afirmé Sipho Mkhize, presidente
de la petrolera. PDVSA asegurd que estaba considerando formar un proyecto conjunto con PetroSA
para explotar un campo maduro Quiamare-La Ceiba en Anzoategui. El campo, que fue operado hasta
el 2005 por la estadounidense ExxonMobil, produjo en el pasado 30.000 barriles por dia, pero Mkhize
dijo que habria potencial para méas. El proyecto requerira una inversiéon de $400MM a lo largo de
cuatro afios, que aportardn a partes iguales ambas empresas. PetroSA también presentard una

propuesta para una posible participacion privada en la refineria de Coega al Gobierno de Sudafrica.
RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de la < Reserva Monetaria
Internacional (RMI)  de Venezuela cerré el |43650
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resultados, el déficit se sitia en $95.747MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder
del publico, deberia haber $128.774MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 34,5% de la
masa monetaria en circulacion; el resto estéa sin respaldo, lo que lo hace "dinero inorganico".

La liquidez monetaria en poder del publico LIQUIDEZ MONETARIA Yy RELACION CON RMI

se ubica al 25/09/2009 en Bs. 221.491MM |920 —- 224000
(Bs. 135.854MM en dinero y Bs. 85.637MM en | S=SLQUDEZ  ===RRMI | Al
cuasidinero). Este total representa un AJ*/.'V\J
incremento de Bs. 1.146MM 6 0,5% contra lo > | TG 206750
reportado la semana anterior (Bs.

220.345MM); Bs. 2.236MM 6 1,0% por debajo |72 TR I 9500
del cierre de AGOSTO; Bs. 30.273MM 6
15,8% por encima del cierre de 2008; Bs.
68.575MM 6 44,8% superior a lo reportado a |8 | - 72250
final del 2007; con un incremento de
52.726MM 6 31,2% en los dltimos 12 meses. 5,20 R LALLM ARMRT NI || PSS
El monto al 28/08/2009 (Bs. 223.728MM) se 269 26D 273 266 259
mantiene como el maximo histérico de
liguidez. La relacion entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-RMI) a la
misma fecha es de Bs. 8,28685; un incremento de Bs. 0,25796 desde Bs. 8,02889 calculado antes.
Con estos valores, se estima la sobrevaluaciéon del bolivar en 285,4%.

La negociacion de BONOS SOBERANOS promedié hoy en Bs. 5,54 desde Bs. 5,63 el viernes
pasado; un retroceso de 1,6%. Pierde 14,4% en el mes y 1,2% en lo que va de afo.

Ante la posibilidad de que el Ministerio de Economia y Finanzas, en vista de la alta demanda,
duplique la oferta de los bonos 2019 - 2024, la demanda de délares en el mercado paralelo
disminuyo hoy, a pesar de que el jueves se habia disparado.

Venezuela solo tiene planes de utilizar la energia nuclear con fines "pacificos" y "medicinales".
Asi lo informé el ministro de Ciencia e Industrias Jesse Chacén, quien agregdé que los estudios
geoldgicos que se estan haciendo en el pais para ubicar el uranio se estan ejecutando sélo con el
apoyo de Rusia. " ... se ha comenzado a avanzar es una investigaciéon no solamente de ese mineral
en Venezuela, estan todos los minerales del mundo".

Las estadisticas del BCV dejan en claro por qué el presidente de la Republica, Hugo Rafael
Chévez, elabora un plan para inyectarle recursos a la economia. La produccidon de la industria
manufacturera privada, area clave para crear empleo, incrementar la oferta y obtener a través de las
exportaciones una fuente de divisas distinta al petrdleo, registra un desplome de 10,25% al
contrastar el primer semestre de este afio con el mismo lapso de 2008, periodo en que se logré un
avance de 3,4%. De los 16 compartimientos en los que el BCV divide a la industria sélo productos de
papel, aparatos eléctricos y muebles se mantienen en la superficie.

El comportamiento de los precios del crudo permite al Ejecutivo nacional recibir recursos
adicionales por parte de la‘industria petrolera y retomar la politica expansiva de gasto publico. Las
cifras del Ministerio de Finanzas muestran que PDVSA, hasta mediados de septiembre le entrego al
fisco en regalias Bs. 19.800MM, de manera que ya el Gobierno tiene fondos extraordinarios por Bs.
2.600MM, dado que la contribucidon por ese concepto, luego del recorte de ingresos, se contemplé en
Bs. 17.200MM. Ese monto incluye las regalias pagadas en especies por Bs. 3.500MM, y que en parte
se emplean para atender el financiamiento otorgado por el Banco de Desarrollo de China.

Con el anuncio del presidente Hugo Rafael Chavez de congelar las relaciones diplomaticas
entre Venezuela y Colombia, "el deterioro del comercio binacional se ha acentuado” frente a los
altibajos recurrentes de los uUltimos afios. Las operaciones asociadas a la actividad exportadora e
importadora, que transita por el eje fronterizo Urefia-Santander, se estima han disminuido en 80%.
Esa inactividad afecta a 28 almacenadoras, 93 agencias de aduana y 119 empresas de transporte,
que en algunos casos operan s6lo medio dia. En el transporte de carga hay unos 2.000 trabajadores
cesantes como secuela de la poca actividad industrial y comercial en el Tachira y el paso de frontera.
Aungue no hay estadisticas que cuantifiquen el desempleo, se estima que este indicador es creciente
porque en los centros de produccion estan reajustando sus ndminas a la economia contraida, no sélo
por la crisis externa sino por las decisiones internas.

Luego de varias semanas de debatirse entre diversos esquemas de prestaciones sociales, la
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Comision de Desarrollo Social de la AN le dio luz verde al pasado. El regreso a la retroactividad en la
reforma a la Ley Organica del Trabajo (LOT) no sera parcial o mixto, como se habia planteado
inicialmente. Ahora la propuesta que gana mas fuerza es sustituir el modelo de prestaciones sociales
de los trabajadores, de los actuales cinco dias al mes calculados con base en el salario promedio, por
un esquema en el que se abonen no menos de 45 dias anuales indexados al dltimo salario
devengado. Este aporte regird para los primeros cinco afios de vigencia de la nueva LOT, pues a
partir del sexto afio bajara a 30 dias al afio, segun detallé el diputado Francisco Torrealba, quien
forma parte de la comisidn que redacta las modificaciones al instrumento legal. Sin embargo, a
través de GLOBOVISION, el diputado Oscar Figuera, presidente de la comision, dijo que lo expresado
por Torrealba no era cierto, por cuanto aun no hay aprobaciones con respecto a este tema. Aseguro
que ni las prestaciones de los trabajadores ni la jornada laboral han sido discutidas.

El INDEPABIS y la Superintendencia de Almacenamiento y Depésitos de Alimentos, aplicaron
una medida de ocupacidon temporal a la Torrefactora Café El Llanero, en Calabozo, estado Guarico. La
medida se aplicé luego de recibirse denuncias sobre cambio de sabor en el producto.

Aristébulo Istdriz, vicepresidente del PSUV para la regidon oriental, considera dificil construir el
socialismo en el pais, cuando trabajadores, chavistas, de distintas empresas del Estado contintan
estancados en las luchas reivindicativas y estan pendientes de las acciones que tienen y/o podrian
obtener en espacios como Pdvsa, Cantv y Sidor. Solicitar reivindicaciones no es socialismo.

Indicador de riesgo soberano 2.150
EMBI+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC. W

Venezuela 904 896 8 1650
Colombia 234 246 -12 W v
Brasil 252 234 18
México 216 196 20
Peru 215 222 -7 |10 \" 4
Argentina 798 798 0
EMBI+ 342 328 14
Ecuador 952 962 -10 650 -
El indicador de riesgo soberano EMBI+

mide los puntos porcentuales de riesgo e

150 ‘ ‘ ‘
sobre los Bonos del Tesoro Americano, 11 B 24/2 8/5 207 110
en una ponderacion de los bonos mas @=\ENEZUELA ———COLOMBIA ———BRASIL ———MEXICO

PERU ———ARGENTINA EMBH ——ECUADOR

transados en los mercados.
El volumen de ventas del primer semestre, al por mayor y al por menor, registra una caida
de 7,24% respecto al mismo lapso de 2008, cuando los pedidos, desafiando la ley de la gravedad,
aumentaron 18,5%. Si s6lo se observan las ventas al por mayor, la caida en el primer semestre es
de 8,10% y al por menor de 6,94%. Al analizar en detalle el comportamiento de las ventas al por
menor, destaca que alimentos y bebidas desciende 9,92%, productos textiles cae 3,32% y aparatos
de uso doméstico se contrae 7,64%. Productos farmacéuticos, con un alza de 16,45% vy la venta de
combustible para vehiculos con un fuerte salto de 54%b, forman parte del grupo de cuatro sectores
que se mantienen en terreno positivo.
El empresario Eduardo Gémez Sigala asegura que las actuaciones del INTI, y la Guardia
Nacional han sido irregulares, pues se han desconocido sus derechos asi como los documentos que
avalan la titularidad sobre esos predios en el valle del Turbio. Gémez Sigala manifesté que desde
2007 se han hecho inspecciones y evaluaciones a la hacienda Bureche, a la cual se le concedi6 el
estatus de finca mejorable luego de haber sido objeto de peritajes y revisiones. "Todo eso se hizo y
estaba en condiciones 6ptimas de produccién de acuerdo a un plan de mejoramiento”. Indicé que "no
nos explicamos las causas para la destruccién de los cultivos. En mi finca destruyeron todos los
cultivos en unos dias y pintaron las cercas de rojo. Armaron un show diciendo que la finca estaba
improductiva y que no hay titularidad sobre esas tierras". GOmez Sigala ratific6 que la finca es de su
propiedad y estaba desarrollada plenamente, tal como lo demuestra la documentacién aportada.
El sector de las franquicias crecerd 8,5% este afio, estima Alfonso Riera, presidente de
PROFRANQUICIAS. A pesar de sentir algunos de los efectos de la crisis econdmica, el surgimiento de
nuevas tiendas "franquiciadas" y el de empresas "franquiciantes” durante 2009 permitira al ramo
completar trece afos consecutivos con nUmeros favorables. De acuerdo a las proyecciones de
PROFRANQUICIAS, este afio ingresaran al mercado local entre 400 y 450 "unidades franquiciadas",
para aproximarse a 8.000 en todo el pais. Asimismo, se sumaran entre 35 y 40 empresas nacionales
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y extranjeras bajo este formato de negocios para arribar a 415 franquicias operativas a nivel
nacional. A comienzos de afo s6lo habia 380.

La contraccion que registra el poder adquisitivo de los venezolanos también se ha trasladado
a la demanda de los utiles escolares. De acuerdo con datos de la Asociacién Venezolana de Papeleria
y Afines, hasta la primera quincena de septiembre las ventas reportan una caida de 30% en los
principales rubros escolares. Douglas Diaz, presidente del gremio que agrupa a 200 empresas del
sector, sefialé que este afio hay una baja en el consumo, y que los padres y representantes han
optado por reciclar algunos articulos como medida de ahorro. No obstante, AVEPA espera que para la
segunda etapa de la temporada escolar, que arrancé con el inicio de clases en los planteles publicos,
repunte la demanda de los utiles escolares.

Empresas nacionales e internacionales afiliadas a la Asociacion de Lineas Aéreas de Venezuela
(ALAV), reportan un aumento de 20% en las ventas durante el primer semestre del afio, al
compararlo con igual periodo del 2008. Esto hace pensar que los resultados del tercer trimestre
(temporada alta) el balance debe ser aiun mas favorable. Se prevé que una vez se conozcan las
medidas econémicas por parte del Gobierno, exceptuando si hay devaluacion, el afio podria cerrar
con un alza de 30% en la colocacion de tickets aéreos, respecto a 2008.

La Canasta Alimentaria Familiar se ubicé en Bs. 1.853,19; un aumento de 5% en el mes,
segun el informe del Centro de Documentacion y Analisis Social de la Federacion Venezolana de
Maestros (Cendas-FVM). Segun el organismo, 9 de los 11 rubros de la canasta aumentaron de
precio. La variacién anualizada es de 25,8%, lo que equivale a Bs. 380,02. ;INPC cerca del 5%7?.

El costo de la Canasta Béasica Familiar (CBF) de septiembre se ubic6é en Bs. 4.178,50,
presentando un aumento de Bs. 181, 74 6 4,5%. El dultimo reporte del Centro de Documentacion y
Andlisis de la Federacion Venezolana de Maestros (CENDAS-FVM), indica que la variacion anualizada
para el periodo septiembre 2009 - septiembre 2008 fue de 31,1%, es decir, Bs. 991,11.

La canasta alimentaria basica costaba Bs. 1.766,26 en septiembre, segun el Centro de
Documentacién y Andlisis para los Trabajadores (CENDA). Esta cifra representa un incremento de
4,1% con respecto a agosto. Bs. 86,93 menos que la cifra del CENDAS-FVM.

Eduardo Saman, ministro de Comercio, exhorté a la AN para que apruebe el proyecto de ley
para la compra y venta de vehiculos y que impide la reventa de los vehiculos una vez adquiridos, que
present6 el diputado Elvis Amoroso en julio pasado. El también presidente del Indepabis aseguré que
el texto legal permitird "regularizar" el mercado automotor y evitar la "reventa" de automoviles.
Deseché la idea de un "acuerdo nacional” con la industria automotriz, tal como planteé la semana
pasada la Comisién de Administracién y Servicios Publicos de la AN. "Hay un grupo de diputados que
estan buscando un pacto de caballeros, yo no creo en pactos de caballeros con esta gente".

En su informe de perspectivas, el Fondo Monetario Internacional (FMI) considera que
Venezuela se mantendra en un ciclo de contraccién econdmica y elevada inflacién. Las estimaciones
indican que este afio la economia venezolana caera 2% y en 2010 se mantendra en terreno negativo
y registrard un declive de 0,4%. Al mismo tiempo, "Venezuela seguird registrando la tasa de
inflacion mas elevada de América debido a su fuerte gasto publico y su politica monetaria
expansiva". Las proyecciones apuntan a que este afo la inflacion acumulara un salto de 29,5% y en
2010 se mantendra practicamente igual con un avance de 30%. Para el resto de América Latina las
perspectivas son diametralmente opuestas, baja inflacién y recuperacion del crecimiento.

Con mas del 5496 de los votos, una cifra superior a 15.000 sufragios en su favor, la plancha 7,
Vanguardia Obrera Socialista, se impuso en las elecciones para la conformacién de la directiva de la
Federacion Unitaria de Trabajadores Petroleros de Venezuela (FUTPV). Wills Rangel, lider de la
plancha de corte oficialista, sera el presidente de la central sindical de la industria, mientras que le
acompafara como secretario general su oponente, José Bodas, quien quedd en segundo lugar al
frente de la plancha 1. Se cerr6 asi finalmente el capitulo de las muchas veces postergadas
elecciones de los trabajadores del petréleo, que registré6 un importante niumero de irregularidades,
vicios y ventajismo a favor de quienes contaban con el apoyo gubernamental. Aparentemente, el
apoyo financiero y estratégico de PDVSA fue determinante en el triunfo de la plancha 7.

El presidente Hugo Rafael Chavez firmdé con Argentina, Bolivia, Brasil, Ecuador, Paraguay y
Uruguay, el convenio constitutivo del Banco del Sur, en el marco de la Il Cumbre América del Sur-
Africa (ASA), celebrada en la isla de Margarita, Venezuela. El capital inicial sera de $20.000MM, de
los cuales Argentina, Brasil y Venezuela aportaran $4.000MM cada uno, aun cuando el acuerdo
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inicial hablaba de $2.000MM. Los presidentes suramericanos asistentes dieron su visto bueno al
proyecto, que serd un puente integrador y de soberania de los pueblos. Adicionalmente otro banco,
esta vez con alcance continental, fue propuesto en la cita. Se trata del Banco del ASA, "como una
estructura superior de financiamiento, para los paises que lo integren”. Podria llevar por nombre
BANCASA e incorporaria a los paises africanos.

La tasa de desempleo de Puerto Rico se situdé en 15,8%b6 en agosto, la mas alta para ese mes
desde 1993 (18,4%), seguln su Departamento del Trabajo y Recursos Humanos. El niumero de
desempleados el pasado mes alcanzé los 208.000, un 3,2% mas si se compara con agosto de 2008,
aunque representa una reduccion de 0,7% en relaciéon a julio de 2009. El nimero de personas
empleadas el pasado agosto alcanzé las 1.105.000, frente a las 1.194.000 de las mismas fechas de
hace un afio. Puerto Rico tiene una de las tasas de participacion laboral mas bajas del mundo.

China donara a Bolivia $2,2MM y concedera un crédito sin intereses por $2,9MM para
programas destinados al combate de la pobreza. El convenio de ayuda fue firmado por el canciller
David Choquehuanca y el embajador de China en La Paz Qu Shengwu. La cooperacion china fue
aprobada en la reunién de los presidentes Evo Morales de Bolivia y Hu Jintao de China celebrada en
Nueva York, donde ambos asistieron a la asamblea general de las Naciones Unidas.

Hernan Martinez, ministro de Minas y Energia de Colombia, no descarta restringir la venta de
gas a Venezuela para destinar mas combustible al consumo interno. Bogot4d y los municipios de
Soacha y Sibaté se quedaron sin el suministro de gas para vehiculos, debido a que el combustible
fue dirigido a la generacibn de electricidad para disminuir la producciéon de las centrales
hidroeléctricas, cuyos embalses se han reducido por la escasez de lluvias por causa de "El Nifio". La
idea es reservar el agua porque no se sabe hasta cuando se prolongara la sequia.

Hernan Martinez, ministro de Minas y Energia de Colombia, dijo que Bogota restringira la
venta de electricidad a Ecuador y a Venezuela para atender mejor la demanda interna, en momentos
cuando Colombia comienza a padecer dificultades por la reducciéon del agua en centrales
hidroeléctricas. "Vamos a restringir un poco y vamos a coordinar con Ecuador y Venezuela, a los que
exportamos energia generada con gas, para utilizarlo en el mercado local'. Colombia envia a
Venezuela 120 megavatios por hora.

Las exportaciones de Colombia a Venezuela durante agosto cayeron 45,7%, segun las cifras
del DANE. Colombia envié a Venezuela mercancias por un valor de $252,8MM, mientras que durante
agosto de 2008 el comercio alcanzé $465,3MM. Al medir el comercio en toneladas métricas se nota
una reduccién de 51,2%. En general las exportaciones colombianas totales alcanzaron en agosto
$2.673MM, lo que significa una disminucién de 18,7% respecto al mismo periodo de 2008. Las
ventas que realiza el vecino pais a Venezuela han ido retrocediendo durante todo el afio, lo cual tiene
un alto impacto en las cifras globales, si se considera que Venezuela es el segundo pais receptor de
los productos colombianos.

Hasta el 29/10/2009 fue aplazada la decision de la Comisidn de Relaciones Exteriores del
Senado brasilefio sobre el ingreso de Venezuela al MERCOSUR. EIl relator del caso, senador Tasso
Jereissatti, del Partido de la‘Social Democracia, de oposicién, recomendd rechazar la incorporacion
de Venezuela por tratarse de un régimen casi dictatorial. EI senador oficialista del Partido del

Movimiento Democratico Brasilefio, Romero Juca, pidié tiempos para analizar el informe.

USA no deberia ""dar por sentado™ que el délar mantendra el papel actual como la principal
divisa de reserva internacional, ni incrementar los poderes de su banco central, advirtié el presidente
del Banco Mundial, Robert Zoellick, en un discurso que pronuncié en la Universidad John Hopkins de
Washington. "Habra cada vez mas opciones al délar". El euro, el yuan y los Derechos Especiales de
Giro (DEG) serian las principales alternativas, segun el presidente del BM. Aunque el délar continuara
siendo una divisa importante, su futuro dependera en gran parte de las opciones que tome USA.

USA debe adoptar una politica de un "doélar fuerte y estable™ para asegurar un crecimiento
econémico sostenido y atraer inversiones. La recuperacion de USA sera decepcionante porque las
empresas pequefias siguen teniendo problemas de financiamiento y congelaran las contrataciones.
La opinién es de Steve Forbes, maximo ejecutivo de Forbes. Predijo que “la economia quiza encare
otra caida tras la recuperacion inicial”, algo similar a lo que ocurrié en los afios 30 y los afios 70.

El Dollar Index, ponderado al comercio, ha bajado 1126 desde que el presidente Barack Obama
asumioé el cargo en enero, en parte por el déficit de presupuesto, que se espera aumente a
$1.600MM este afio conforme el Gobierno incrementa el gasto para impulsar la economia.



Dos indices econdmicos claves, la confianza del consumidor y un indice del precio de las
casas, mostraron un segundo mes de mejoria consecutiva, ofreciendo mayor evidencia de que la
recesion se estd moderando, aunque quizas la recuperacion sea bien larga. El indice de precios de
S&P/Case-Shiller muestra que los precios de la vivienda registraron su segunda, aunque modesta,
ganancia mensual de 1,3% en julio, ya que las fuertes ventas y la disminuciéon de inventario
ayudaron a solidificar los precios; pero el indice todavia estd 21% por debajo de hace un afo. La
confianza del consumidor bajé 1,4%, a 53,1, segun el indice de The Conference Board. ESo no es un
buen indicio para los que tienen sus esperanzas puestas en buenas ventas en los dias de fiesta.

La recesion en USA comenz6 a perder fuerza en el 1l trimestre, porque la economia se
contrajo a un ritmo anual del 0,7%, una actuacién que fomenta la creencia de que ha comenzado el
repunte econémico. La pequefa baja en el Il trimestre siguié a la de 6,4% en los primeros tres
meses del afio, la peor en casi tres décadas. En el ultimo trimestre del afio pasado, la economia se
contrajo a un ritmo del 5,4%. Las cifras son del Departamento de Comercio.

La actividad del sector manufacturero en USA crecid en septiembre, por segundo mes
consecutivo, pero a un ritmo algo menor que en agosto, segun céalculos del Instituto de Gestién de
Suministros (ISM). El indice de actividad que elabora esa entidad privada se situé en 52,6 puntos el
pasado mes, comparado con los 52,9 puntos de agosto. El subindice relativo a los nuevos pedidos a
las empresas se situé en 60,8 puntos en septiembre, frente a los 64,9 puntos de agosto y el
correspondiente a la produccion se ubicé en 55,7 puntos, contra 61,9 de agosto.

La tasa de desempleo en USA se ubic6 en 9,8%b en septiembre, desde 9,7% en agosto; lo que
significa que las ndminas de trabajadores se redujeron en 263.000 personas, segun el US
Department of Labor. Las mayores pérdidas de trabajo se produjeron en construccion, manufactura,
comercio al detal y gobierno.

La reduccion de puestos de trabajo por parte de las empresas privadas de USA cayd en
septiembre a su menor ritmo en mas de un afio, al contarse 254.000 cesantes en el noveno mes del
afio, segun revela el informe ADP. La cifra es consistente con una tendencia de desaceleracion que
muestra que muchos sectores de la economia se deterioran con menor intensidad y en algunos casos
han vuelto a crecer, aunque de todas formas la tasa nacional de desocupaciéon podria tocar el 10%
antes de que se acaben los problemas.

La tasa de desempleo de agosto cay6 en cerca de un 60%b de las areas metropolitanas con
relaciéon a julio, en la medida en que los despidos pierden terreno en la nacién. La tasa descendié en
232 de 380 areas metropolitanas, segun un analisis de Associated Press sobre los datos publicados
por el Departamento de Trabajo. Ello representa también una mejora con relacién junio, cuando la
tasa de desempleo aument6 en cerca‘del 90% de las zonas metropolitanas.

Las solicitudes por primera vez de beneficios de desempleo aumentaron mas de lo esperado la
semana pasada, una sefal de que los empresarios estadn renuentes a contratar y que el mercado
laboral se mantiene débil. Aunque las cifras de gastos del consumidor subieron mas en agosto que
en casi ocho afios, debido en parte al programa Cash for Clunkers, la mejoria parece no ser
sostenible por el desempleo, la dificultad para obtener crédito y otros obstaculos. El Departamento
de Comercio reportdé que los gastos del consumidor subieron 1,3%, el mayor avance mensual desde
octubre de 2001 cuando la economia se estaba recuperando del impacto de los ataques terroristas.
Los profesionales y empresarios ricos pretenden cuadruplicar sus activos durante el préximo
decenio y es mas probable que gasten su dinero en su familia en vez de automoéviles deportivos y
safaris, segun un estudio de Scorpio Partnership, firma londinense de asesoramiento sobre gestién
de caudales, y el banco Standard Chartered. Cerca de 41% de las 1.414 personas sondeadas, con
una fortuna promedio de $2MM actualmente, ganaron dinero a lo largo de la crisis financiera y 78%
de ellas espera aumentar su patrimonio en el 2010. Tales inversionistas, incluso médicos, abogados,
arquitectos y empresarios, constituyen una "tribu mundial" de varios millones de personas.

Toyota retirara del mercado 3,8MM de vehiculos en USA, la mayor medida de este tipo en la
historia de la compafia en el pais, para resolver problemas con un tapete que pudiera causar que el
acelerador se trabe. El retiro involucrara modelos populares como el Camry y el hibrido Prius. Toyota
aun esté trabajando con funcionarios de la Administracion Nacional de Seguridad del Transito en las
Carreteras (NHTSA) con el fin de encontrar un remedio para el problema y, hasta que la compafiia
encuentre una solucion, los duefios deben quitar el tapete en el lado del chofer y no reemplazarlo.
Finalmente, General Motors desincorpora el Saturn de sus lineas de produccion. El Saturn,
lanzado en 1990 para luchar contra las crecientes importaciones japonesas, y promovido como un
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tipo diferente de empresa automouvilistica, parece estar tan muerto como Pontiac y Oldsmobile. Entre
los 350 distribuidores de la marca en todo el pais habia muchas esperanzas de que GM iba a
anunciar la venta de la marca al antiguo chofer de carreras y magnate automovilistico Roger Penske.
En vez de eso, Penske Automotive Group dijo que estaba renunciando al negocio, incapaz de
encontrar un fabricante que haga Saturn cuando GM deje de producir sus modelos después del 2011.
GM anuncié que dejaria de hacer Saturn y que pronto cerraria la marca, tal como hizo con
Oldsmobile en 2004 y poco después con Pontiac. Ahora, los concesionarios tendran que buscar
formas de seqguir abiertos y preservar unos 13.000 empleos.

Las ventas en USA de los grandes fabricantes de automaoviles cayeron en septiembre, una vez
finalizado el estimulante y popular programa gubernamental conocido como Cash for Clunkers. La
japonesa Toyota, el mayor fabricante mundial, reporté una caida de 16%, mientras que General
Motors, Ford y Chrysler también reportaron descensos de 45%, 6% y 42% respectivamente.
Moody's considera que debe haber cautela en cuanto a la gestion de Citgo en el mediano plazo.
Por ello, Moody's decidi6é rebajar de Bal a Ba2 la calificacion de riesgo de la refineria venezolana con
sede en Houston, USA; incidiendo también en la rebaja de la calificacion de las deudas de Citgo, de
Baa3 a Bal. La degradacion del perfil de Citgo obedece a una baja en la refinacion, las necesidades
de incremento de su capital en el mediano plazo y la posibilidad de que la casa matriz Pdvsa asuma
mas riesgos respecto al endeudamiento de Citgo, sus inversiones y liquidez.

La lista Forbes 400, que incluye los 400 estadounidenses mas adinerados, registra una caida
de su patrimonio por quinta vez desde 1982, cuando comenzd a elaborarse la lista. En medio de la
mayor crisis econémica desde el crack de 1929, la fortuna conjunta de todos los integrantes de la
lista ha caido un significativo 19% en los ultimos doce meses. El top ten (los diez primeros), que ha
perdido en su conjunto un total de $39.200MM, registra que el fundador de Oracle, Lawrence Ellison,
es el Unico de los diez que no ha visto reducida su fortuna, manteniendo intacto su tercer puesto y
sus $27.000MM. Los dos primeros de la lista siguen siendo el fundador de Microsoft, Bill Gates, y el
popular inversionista Warren Buffett. Gates ha visto mermado su patrimonio en $7.000MM, hasta
quedarse en $50.000MM, pero sigue repitiendo como el més rico del pais por 162 vez consecutiva.

Buffet, el oraculo de Omaha, ha visto como su fortuna se ha reducido en $10.000MM.
RESTO DEL MUNDO |

La mejora que propicié el plan de pequefias obras en los ayuntamientos en el mercado
laboral espariol se ha ido como llegd, de la mano de la temporada turistica. Asi, si el desempleo bajo
durante mayo, junio y julio en 100.785 personas gracias a la contratacion en los servicios y el rebote
de la construccion, el final del verano ha vuelto a aumentar el nimero de desempleados un 2,2%
hasta las 80.367 personas, con lo que en los dos Udltimos meses se han apuntado a los servicios
publicos de empleo mas de 160.000 desocupados. Ademas, la cercana finalizacion de las inversiones
municipales del Plan E amenaza con hacer mas dificil que el desempleo cambie de tendencia en los
proximos meses. Tras la subida de septiembre, mes en el que suele aumentar el desempleo con
alguna excepcion, el total de desempleados se ha situado en 3.709.447 personas, segun los datos
aportados hoy por el Ministerio de Trabajo e Inmigracion. Parece que es demasiado pronto para
cantar victoria frente a la crisis.

La temperatura del planeta podria aumentar casi 3°C (6°F) entre este afio y el final del siglo
incluso, si cada pais reduce sus emisiones de gases de efecto invernadero como lo propone un
informe de Naciones Unidas. Un grupo de cientificos revisé los planes de emisiones de 192 paises y
calculé lo que podria pasar con el calentamiento global. Las proyecciones toman en cuenta 80% de
los recortes a los contaminantes de USA y Europa para el 2050, que de por si no son seguros. La
cifra de USA se sustenta en un proyecto de ley aprobado por la CaAmara de Representantes que ha
enfrentado resistencia en el Senado, donde el debate se centra en las reformas al sistema de salud.
Petra Diamonds, una minera de diamantes de Africa, desenterr6 una piedra de 507,6 quilates
en la mina Cullinan que podria estar entre los 20 mayores diamantes en bruto de "alta calidad” hasta
ahora encontrados. "Las indicaciones iniciales son que es de excepcional color y claridad, lo que
sugiere un extraordinario potencial para su versidon pulida”, dijo el maximo responsable Johan
Dippenaar. La gema, que pesa mas de 100 gramos podria venderse por mas de $20MM segln Brock
Salier, analista de Ambrian Partners. en Londres.

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES |

NACIONALES: El BCV reporta, al 25/09 tasa activa de 18,78% (19,01%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,50% (14,63%) y en cuentas de ahorro de 12,59% (12,59%); que
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corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. La tasa promedio
semanal del mercado interbancario (overnight) se ubicé en 2,4% (7,8%). Las letras del tesoro a 90
dias marcaron un rendimiento de 8,9800% (8,9500%); con un promedio para todas las emisiones de
8,9800% (8,9500%). La tasa de descuento y redescuento, se ubicé en 29,5% (29,5%). Las
operaciones de inyeccion de liquidez se mantuvieron en 20%, (20%) a 7 dias; 21% (21%) a 14 dias
y 22% (22%) a 28 dias. El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica en 12,3%
(12,7%). Las operaciones de absorciéon de liquidez mediante REPOS y CD promedian en forma global
en todas las operaciones 6,5179% (6,7329%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas
con el agro esta congelada en 13,00% (13,00%0). Entre paréntesis los valores de la semana pasada.

INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedi6 0,2366% (0,2232%) a 30 dias; 0,2850% (0,3505%)
a 90; 0,6479% (0,6958%) a 180; y 1,2139% (1,2313%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,2350% (1,2375%). La PRIME rate cierra en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 0,11%
(0,14%); y un descuento de 0,50% (0,50%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias se
ubica en 0,20% (0,21%), la de 90 en 0,24% (0,25%) y la de 180 dias en 0,31% (0,36%). Las letras
del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 3,21% (3,40%), las de 20 afios en 3,95% (4,14%);

las de 30 afos en 3,97% (4,17%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO

Operaciones de inyeccion y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: en la
semana realizé operaciones de inyeccion por Bs. 200,00MM, mientras que absorbi6 Bs.
1.761,36MM; segun el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de SEPTIEMBRE-
OCTUBRE, comparado con el total de JUNIO, JULIO y AGOSTO de 2009 (cifras en

millones de bolivares):
INYECCION EFECTO
REPOS REV. NETO

ABSORCION
REPOS

CD MS. DNR. TOTAL

463,45 17.207,99 18.872,15 -18.872,15

lguLio | 1.798,97 18.070,63 20.768,50 2.042,90 -18.725,60

lAGOSTO | 880,00 259,72 1.083,23 12.381,49 14.604,43 270,00 -14.334,43

28/09/2009 0,00 0,00 0,00 526,36 526,36 0,00 -526,36

29/09/2009 170,00 0,00 0,00 444,49 614,49 0,00 -614,49

30/09/2009 0,00 0,00 292,06 292,06 0,00 292,06
01/10/2009 65,00 0,00 65,00 0,00
02/10/2009 182,80 37,64 263,44 200,00

SEMANA
SEPTIEMB.

43,00

247,80
1.356,39

1.300,56
10.617,76

1.761,36
13.066,02

241,88
OCTUBRE

COTIZACIONES DE LOS BONOS SOBERANOS VENEZOLANOS (en délares):

BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL | ANTERIOR

MINFINANZAS sigue sin actualizar las cifras desde el 05/06/2009.

Aparentemente los "'productores” del gobierno han perdido creatividad. Recordemos que
Giovanny Vasquez, el testigo estrella del Fiscal Isaias Rodriguez, quien aseguraba haber estado
presente en varias reuniones donde se habia planeado la muerte de Danilo Anderson, reconocio
publicamente tener doble nacionalidad, antecedentes penales tanto en Colombia como en Venezuela,
haber falsificado documentos, ser mentiroso compulsivo y haber sido paramilitar. Ahora surge un
nuevo Giovanny, pero de apellido Velasquez, también paramilitar, quien asegura haber estado
presente en dos reuniones donde Manuel Rosales ofrecié $25.000 a quien cometiera magnicidio
contra el presidente Hugo Rafael Chavez. Parecidos los nombres, parecidos los hechos, parecidos los
personajes, muy poca es la credibilidad que tales acusaciones pueden merecer.

Inocencio T. Sanchez B.
03/10/2009
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preparados por el autor, con informacion recopilada. Se autoriza la difusiéon o reproduccién, total o parcial, de este COMENTARIO
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