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Valencia, Viernes 
18/06/2010 
Producido por: 

INOCENCIO SANCHEZ 

En la semana terminada hoy, el Índice Bursátil Caracas de la Bolsa de Valores de Caracas avanzó 
1.402,37 unidades ó 2,2%, al cerrar en 65.093,01 puntos, contra 63.690,64 puntos en que había 
cerrado la semana pasada. Gana 2.951,06 puntos ó 4,7% en el mes y 10.017,33 puntos ó 18,2% en 
lo que va de año. Se realizaron 117 operaciones con 361.332 títulos, por Bs. 5.753.867,73 ó 
$1.338.108,77. El mejor día fue el VIERNES (hoy) con 27 operaciones y 163.400 títulos, por Bs. 
2.786.908,43 ó $648.118,24; 48,4% de la semana; de los cuales 61,4% correspondió a acciones 
MVZ.B de MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS. El peor día fue el LUNES con 10 operaciones y 
6.017 títulos por Bs. 112.734,61 ó $26.217,35; 2,0% de la semana; de los cuales 47,8% 
correspondió a acciones SVS de SIVENSA. La empresa con el mayor monto negociado fue 
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con 81,6%; seguida de BBVA BANCO PROVINCIAL, con 8,1% 
y SIVENSA, con 7,9%; lo que hace que estas 3 empresas, con 5 títulos representan el 97,6% de lo 
negociado en la semana. 
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ÍNDICE BURSÁTIL – ÚLTIMOS 366 DÍAS 
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los últimos 366 días cambiaron a un máximo de 
65.264,84 (16/06/2010) y un mínimo de 43.263,10 (22/06/2009). 
Las operaciones de compra y de venta, en el mercado secundario y en moneda nacional, de 
los Títulos de Interés y Capital Cubierto (TICC), emitidos o por emitirse por la República, sólo podrán 
efectuarse en los sistemas dispuestos al efecto por el BCV, a través de instituciones financieras 
autorizadas, de conformidad con los términos y condiciones establecidos por el Instituto en los 
instructivos, manuales y procedimientos dictados al efecto. En tal sentido, a partir del 16/06/2010 
está autorizada la negociación en mercado secundario de los TICC, a través del SICET durante el 
horario establecido. El incumplimiento de lo establecido dará lugar a la suspensión de entidades de 
manera temporal o definitiva, sin perjuicio de otras las sanciones a que haya lugar. 
La colocación primaria, en moneda nacional, de títulos denominados en moneda extranjera 
emitidos o por emitirse por la República, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente, solo 
podrá efectuarse a través del Sistema de Colocación Primaria de Títulos en Moneda Extranjera 
(SICOTME) del BCV. Las compras de tales instrumentos podrán ser efectuadas a través de las 
instituciones financieras autorizadas, de conformidad con los términos y condiciones establecidos por 

Se movilizaron 13 títulos: 2 subieron, 2 bajaron y 9 se mantuvieron sin cambio. 
Las 2 ganadoras   Las 2 perdedoras 

MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS A 8,8%   SIVENSA 4,4% 
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS B 7,5%   VENEZOLANO DE CRÉDITO 0,4% 
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el emisor en el correspondiente prospecto u hoja de términos de la colocación, y con sujeción a los 
instructivos, manuales y procedimientos que el BCV disponga al efecto. Las instituciones financieras 
autorizadas deberán suministrar al BCV cualquier otra información adicional a la reportada a través 
del SICOTME. La resolución sostiene que, sin perjuicio de las sanciones a que haya lugar, el 
incumplimiento de lo previsto, dará lugar a la suspensión de aquellas entidades de participar en el 
mencionado sistema, de manera temporal o definitiva. La reincorporación del operador cambiario 
suspendido en el SICOTME solo podrá ser autorizada por el Directorio del BCV, cuando a su juicio 
existan circunstancias que lo ameriten. El BCV realizará las visitas e inspecciones que estime 
pertinentes a las instituciones autorizadas, a los fines de verificar el cumplimiento de los 
lineamientos, términos y condiciones dictados por el ente emisor en esta materia. 
Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:   

Fecha Empresa (tipo de Asamblea) Fecha Empresa (tipo de Asamblea) 
23/06/2009 Caja Ibérica de Valores S. C. (Xordinaria)   

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas: 
Empresa Bs. X acción F/Registro F/Pago Observaciones 
BANCARIBE (comunes y preferidas) 0,15 22/06/2010 30/06/2010 Asamblea Xordinaria del 14/06/2010 
Banco Exterior (acciones) 1 x 2 23/06/2010 02/07/2010 Asamblea Xordinaria del 29/09/2009 
BBVA Banco Provincial (preferidas) 0,3033 08/07/2010 15/07/2010 Asamblea ordinaria del 08/03/2010 
DOMINGUEZ & Cía 0,375 21/07/2010 29/07/2010 Asamblea ordinaria del 26/02/2010 
Mercantil Servicios Financieros 0,30 05/10/2010 10/10/2010 Asamblea ordinaria del 26/03/2010 
 

MERCADOS FINANCIEROS FORÁNEOS 
 

El Dow Jones Industrials, principal indicador 
de la Bolsa de Nueva York (NYSE), ganó en la 
semana 239,57 puntos ó 2,4%, al cerrar en 
10.450,64 puntos, contra 10.211,07 en que 
había cerrado el viernes pasado, en una 
semana con predominio al alza, aunque 
arrancó con leve caída. El DJI gana 314,01 
puntos ó 3,1% en mes y gana 22,59 puntos ó 
0,2% en lo que va de año. Su valor máximo se 
mantiene en 14.164,53 (09/10/2007). En los 5 
días hábiles comprendidos entre el viernes 11 y 
el jueves 17, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 32.381.573 operaciones, con 8.868,9MM de 
títulos negociados, por $235.883,1MM. 
Los restantes indicadores del mercado americano también cerraron al alza. 

VARIACIÓN 
ÍNDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA % 

NYSE Compuesto 6.988,24 6.814,76 173,48 2,5% 
AMEX Compuesto 1.883,72 1.842,79 40,93 2,2% 
NASDAQ  Compuesto 2.309,80 2.243,60 66,20 3,0% 
STANDARD & POORS – 500 1.117,51 1.091,60 25,91 2,4% 

 

RUSSELL 2000 666,92 649,00 17,92 2,8% 

 

 

El euro terminó hoy en $1,2389; un avance de 2,3% contra $1,2115 el viernes pasado. Gana 
0,6% en el mes y pierde 13,5% en lo que va año. Su máximo histórico se mantuvo en $1,5986. 
El oro terminó hoy en $1.256,50 la onza, 2,4% por encima de $1.227,50 el viernes pasado. Gana 
3,5% en el mes y gana 14,8% en lo que va de año. Su máximo histórico cambió $1.256,50. 
 

PETROLEO y DERIVADOS 
 
 

Los precios del petróleo, 
medidos a través de los 
promedios de los principales 
crudos marcadores y de la cesta 
de exportación venezolana, 
cerraron en promedio en alza. 
Este comportamiento se justifica 
por expectativas favorables en 
torno al crecimiento económico 
mundial y su efecto sobre la demanda petrolera, así como por la debilidad del dólar frente a otras 
monedas que estimuló compras de contratos de crudos en los mercados de futuro. 

EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES  
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VENEZUELA OPEP WTI BRENT  
PERÍODO Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac. 

MAYO 
Del 17 al 21 62,88 -5,61 72,44 -5,31 70,35 -5,32 74,45 -5,59 
Del 24 al 28 61,85 -1,03 68,52 -3,92 71,01 0,66 71,76 -2,69 

JUNIO 
Del 31 al 04 64,81 2,96 71,48 2,96 73,60 2,59 74,08 2,32 
Del 07 al 11 64,41 -0,40 71,03 -0,45 72,96 -0,64 73,21 -0,87 
Del 14 al 18 67,69 3,28 73,64 2,61 76,06 3,10 76,69 3,48 
FUENTE: MINISTERIO DE ENERGÍA y PETRÓLEO 
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RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS 
 

El nivel de la Reserva Monetaria 
Internacional (RMI) de Venezuela cerró el 
17/06/2010 en $27.753MM ($26.922MM de 
reservas BCV y $831MM del FEM), lo que 
representa $347MM ó 1,2% menos que lo 
reportado la semana pasada; $351MM ó 1,2% 
por debajo del cierre de MAYO; $8.077MM ó 
22,5% por debajo del nivel a fin de 2009; y 
$15.374MM ó 35,6% por debajo del nivel a 
fin de 2008, con una disminución de 
$1.767MM ó 6,0% en los últimos 12 meses. 
El monto de $43.292MM reportado el 
07/01/2009 se mantiene como el máximo 
histórico del nivel de RMI. Con estos resultados, el déficit se sitúa en $41.848MM, ya que, tomando 
en cuenta el nivel de liquidez en poder del publico, debería haber $69.601MM de RMI; por lo que el 
nivel de RMI solo cubre el 39,9% de la masa monetaria en circulación; el restante 60,1% es "dinero 
inorgánico". El nivel de RMI sigue estando por debajo de $28.000MM, nivel optimo teórico fijado por 
el gobierno nacional. Recodemos que, desde 2005 a la fecha, se han transferido al FONDEN 
$40.000MM, cifra muy cercana al déficit reportado.  
La liquidez monetaria en poder del 
público se ubica al 11/06/2010 en Bs. 
239.428MM (Bs. 165.987MM en dinero y Bs. 
73.442MM en cuasidinero). Este total 
representa una subida de Bs. 611MM ó 
0,3% contra lo reportado en el informe 
anterior (Bs. 238.817MM); Bs. 592MM ó 
0,2% por debajo del cierre de MAYO; Bs. 
3.697MM ó 1,6% por encima del cierre de 
2009; Bs. 48.211MM ó 25,2% superior a lo 
reportado a final del 2008; con un 
incremento de Bs. 35.910MM ó 17,6% en 
los últimos 12 meses. El monto al 
02/10/2009 (Bs. 241.436MM) se mantiene como el máximo histórico de liquidez. La relación entre la 
liquidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-RMI) actual es de Bs. 10,72477; un 
decremento de Bs. 0,06971 desde Bs. 10,79448 calculado antes. Con estos valores, se estima la 
sobrevaluación del bolívar en 149,4%. 
En los últimos cinco años junto a CADIVI convivió un sistema paralelo donde empresas y 
particulares compraban dólares sin restricciones gracias a la existencia de bonos soberanos. Pero eso 
llegó a su fin gracias a que el gobierno cerró el grifo. El BCV ha tomado el control del mercado 
paralelo limitando lo que empresas y particulares pueden comprar y obligando a las entidades 
financieras, privadas y públicas, a vender sus bonos que representan $2.700MM. La economía se 
enfrenta a un fuerte incremento de la demanda de dólares y a restricciones en la oferta. Empresas y 
particulares buscan cubrir sus necesidades y protegerse mediante la compra de divisas en medio de 
un clima político de incertidumbre y una inflación que diluye el poder de compra del dinero y no es 
compensada por las tasas de interés que la banca paga a los depositantes. Lamentablemente, el 
nuevo sistema (SITME) no cubre este último renglón. 
El  comandante  presidente,  Hugo  Rafael  Chávez,  dijo  que  $1.000MM de las reservas 
internacionales serán destinados para cubrir la demanda de casi 80% de las solicitudes de empresas 
pendientes ante CADIVI. Ya fueron entregados los primeros $500MM entre 1.802 empresas cuyas 
solicitudes alcanzan hasta $1,5MM. Chávez precisó que la cuarta semana de junio se estarán 
asignando los $500MM restantes entre 582 empresas que han demandado entre $1,5MM y $3,0MM y 
cuyas solicitudes estén pendiente 

VENEZUELA 

El comandante presidente, Hugo Rafael Chávez, dijo que los bancos privados en el país se 
quedarían sin fondos si el gobierno cerrara sus cuentas. "Si yo hoy ordenara retirar todos los 
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depósitos del estado que están en los bancos privados, cuidado y no quedaría ni un banco privado". 
Sin embargo, dijo que no tiene planeado retirar los depósitos del estado. ¡Tremenda amenaza! 
El comandante presidente, Hugo Rafael Chávez, advirtió a Empresas Polar que tenía que 
comprarle al Estado la materia prima (maíz blanco) para elaborar la harina de maíz precocida. "Vas a 
tener que comprarnos a nosotros. Si no, yo no sé qué va a hacer Mendoza. ¿Dónde él va a comprar 
maíz? Porque ahora nosotros estamos produciendo maíz", dijo el mandatario. Pero no se trata solo 
de que el Estado produzca o no maíz, sino que en vista de que la producción nacional de maíz blanco 
se vio afectada el ciclo pasado por los efectos de la sequía, que arrojó pérdidas en más de 50% de la 
producción, el maíz blanco que salió del campo fue insuficiente para atender a la agroindustria. 
El comandante presidente, Hugo Rafael Chávez, anunció su decisión de estatizar la empresa de 
partes automotrices AutoSeat de Venezuela, que permanece cerrada desde 2009 y cuyo control, 
aseguró el gobernante, lo tendrán los obreros. Autoseat, fabricante de goma espuma, forros para 
asientos, paneles y puertas para automóviles, cerró en 2009 las dos plantas que poseía en Guacara y 
Los Guayos, estado Carabobo. El sector automotor se ha visto afectado por conflictos laborales y los 
retrasos del gobierno en la entrega de las divisas para importar piezas e insumos. 
El comandante presidente, Hugo Rafael Chávez, ordenó la adquisición forzosa de  Alentuy 
(Barquisimeto) y Envases Internacional (Guacara), ambas encargadas de producir, comercializar y 
distribuir envases de plástico y metal. La decisión se basa en el deber del Estado de garantizar la 
seguridad alimentaria de la población, promover el desarrollo armónico de la economía nacional, y en 
que los envases constituyen un rubro estratégico para la sociedad y soberanía agroalimentaria de la 
nación y expandir una industria nacional vinculada con el bienestar de las mayorías. En ambos casos 
se argumenta además que la medida permitirá la ejecución de la obra “Consolidación de la 
Capacidad Industrial del Sector Público de Envases Diversos para el Pueblo Venezolano” y afecta los 
bienes muebles, inmuebles y bienhechurías que sirven al funcionamiento de ambas empresas. 
El comandante presidente, Hugo Rafael Chávez, advirtió que las autoridades tomarían las 
propiedades de los dueños del grupo financiero Federal, intervenido esta semana, lo que incluiría las 
acciones que el banquero Nelson Mezerhane tiene en el canal de noticias Globovisión. Chávez dijo 
que el banco Federal se intervino por presentar una "situación de quiebra", por lo que el gobierno 
confiscará las propiedades asociadas al grupo para recuperar los costos de la intervención. "¡Ah! Y 
ahora me estoy enterando que tienen unas acciones en Globovisión..." ... ironizó Chávez 
La AN aprobó en segunda discusión la reforma a la Ley de Tierras y Desarrollo Agrario, que 
rechaza el latifundio y la tercerización del campo. El contenido de la reforma establece en el artículo 
1 "el latifundio y la tercerización como sistemas contrarios a la justicia, la igualdad, al interés general 
y a la paz social en el campo". La ley señala además que "se entiende por tercerización toda forma 
de aprovechamiento de la tierra con vocación agrícola mediante el otorgamiento a un tercero del 
derecho de usufructo sobre ésta o el mandato de trabajarla, bien sea a través de la constitución de 
sociedades, arrendamientos, comodatos, cesión de derechos, medianería, aparcería, usufructo o 
cualesquiera formas o negocios jurídicos, onerosos o no, con los cuales el propietario de la tierra 
efectúa su aprovechamiento con la intermediación de un tercero, o lo delega en él". 
El Instituto para la Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes y Servicios (INDEPABIS) 
ha inspeccionado más de 1.195 establecimientos en todo el territorio nacional, como parte de las 
acciones desarrolladas dentro del Plan Nacional contra la Especulación y el Acaparamiento. De estas 
inspecciones, sólo han sido cerrados ocho establecimientos donde se encontraron irregularidades. 
Un buque con más de 60 contenedores de alimentos fue devuelto a Venezuela por las 
autoridades de República Dominicana porque la comida que transportaba como ayuda humanitaria 
para Haití estaba descompuesta. El Santa Paula se encuentra en el terminal marítimo de Puerto 
Cabello desde que fue devuelto de Santo Domingo, aseguraron fuentes de Bolipuertos en el litoral 
carabobeño. Se conoció que el barco ha registrado tres operaciones de entrada y salida este año y 
lleva varios días en operaciones de carga y descarga en el puerto de Carabobo. El gobierno desmintió 
que las autoridades dominicanas hayan devuelto un buque que Venezuela envió en enero a Haití con 
ayuda humanitaria, porque parte de los alimentos estuvieran descompuestos. El ministerio de 
Alimentación dijo que fue Venezuela la que "solicitó el retorno de los contenedores para evitar el 
vencimiento de los alimentos", tras evaluar las "condiciones existentes en Haití". 
El presupuesto de 2009 en casi seis meses ha registrado un incremento de 10%, debido a los 
créditos adicionales que se han autorizado en este lapso. La Comisión de Finanzas de la AN, en lo 
que va de año ha dado el visto bueno a Bs. 15.300MM en operaciones extraordinarias, con lo cual el 
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presupuesto inicial de Bs. 159.400MM ya asciende a Bs. 174,700MM. En las últimas semanas, los 
diputados han acelerado la autorización de créditos debido a que gran parte de ellos se están 
destinando a cubrir los compromisos laborales. 
La Ley Orgánica del Sistema Financiero Nacional ya es un hecho. Y entre otras exigencias que 
se le hace a la banca es el financiamiento a la economía popular y comunal. El artículo 4 del 
instrumento legal señala que “el sistema financiero nacional, por intermedio de su órgano rector 
creará vínculos de carácter obligatorio entre los sectores que integran el sistema y las actividades de 
la economía real, popular y comunal a fin de impulsar la producción nacional en atención a los planes 
de desarrollo formulados y ejecutados por el Ejecutivo Nacional. 
El gobierno anunció la intervención a puertas cerradas del Banco Federal, propiedad del 
banquero Nelson Mezerhane, uno de los principales accionistas de GLOBOVISIÓN, argumentando 
insolvencia e incumplimiento de medidas administrativas. Edgar Hernández Behrens, presidente de 
la Superintendencia de Bancos, dijo en conferencia de prensa que la intervención se produjo luego 
de que el banco fuera sometido a un período de prueba bajo medidas administrativas especiales. 
A partir del viernes 25/06 los clientes del Banco Federal podrán comenzar a cobrar su 
dinero, represado en la entidad tras la intervención a puertas cerradas ordenada por el gobierno. De 
acuerdo con la información ofrecida por el vicepresidente de la República, Elías Jaua, prácticamente 
todo las instituciones, tanto públicas como privadas, participarán como pagadores. 
La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SUDEBAN), previa la 
opinión favorable del BCV y del Consejo Superior, resolvió intervenir las empresas relacionadas 
pertenecientes al Grupo Financiero Federal: Federal Fondo del Mercado Monetario, Federal Banco de 
Inversión y Banco Hipotecario de Inversión Turística de Venezuela (INVERBANCO). 
Oscar García Mendoza, presidente del Venezolano de Crédito B.U., institución que de manera 
voluntaria está fuera de la Asociación Bancaria de Venezuela, ha expresado una posición diferente a 
la que el gremio financiero tomó frente a la intervención con cese de operaciones del Banco Federal. 
El ejecutivo ha expresado cuestionamientos críticos ante el respaldo que tanto la ABV como el 
Consejo Bancario Nacional han prestado a las autoridades en su decisión, la cual consideraron 
"necesaria". García Mendoza tomó distancia y critica las declaraciones que los voceros de los gremios 
financieros dieron a la nueva intervención bancaria. 

Indicador de riesgo soberano 
EMBI+ (Puntos Básicos – Semana) 

PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC. 
Venezuela 1.190 1.280 -90 
Colombia 216 219 -3 
Brasil 229 235 -6 
México 172 174 -2 
Perú 204 202 2 
Argentina 800 810 -10 
EMBI+ 318 324 -6 
Ecuador  966 956 10 
 

El indicador de riesgo soberano EMBI+  mide los 
puntos porcentuales de riesgo sobre los Bonos del 
Tesoro Americano, en una ponderación de los  
bonos   más  transados  en  los  mercados.  
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La Organización Internacional del Trabajo (OIT) acusó al Gobierno venezolano de violar la 
libertad sindical en el país. Al cierre de la 99 Conferencia Internacional del Trabajo, la OIT presentó 
un informe donde expresó la "profunda preocupación de los alegatos de actos de violencia contra 
dirigentes empleadores y sindicalistas, la criminalización de acciones sindicales legítimas, así como 
otras restricciones de las libertades públicas necesarias para el ejercicio de los derechos sindicales". 
El documento de la OIT también se refirió a las "deficiencias graves en el diálogo social y al retraso 
desde hace años en la tramitación de reformas legislativas solicitadas" por la propia organización. 
El informe de SOFTLINE CONSULTORES, correspondiente a MAYO/2010, basado en 35 
instituciones que componen el sistema financiero venezolano (21 bancos universales, 10 bancos 
comerciales, un banco de inversión, una entidad de ahorro y préstamo, un fondo de activos líquidos 
y una arrendadora financiera), muestra las siguientes cifras relevantes del sistema: (1) Las 
Captaciones del Público totalizaron Bs. 267.832MM, lo que representa un crecimiento de 1,53% en el 
mes y de 31,13% en los últimos doce meses. (2) La Cartera de Créditos se ubicó en Bs. 148.479MM, 
lo que representa un crecimiento en el mes 1,27% y de 29,74% en los últimos doce meses. Por su 
parte, la Cartera Agrícola tuvo un crecimiento en el mes de 2,50% y los Microcréditos aumentaron en 
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el mes 2,29%. (3) El Índice de Intermediación Crediticia se ubicó en 55,44% (55,26% en ABRIL de 
2010 y 56,03% en MAYO 2009). (4) El Total del Activo alcanzó la cifra de Bs. 341.026MM, con un 
crecimiento en el mes de 0,95% y de 34,62% en los últimos doce meses. (5) El Total Pasivo, al 
cierre de MAYO se ubicó en Bs. 308.633MM, lo que representa un crecimiento de respecto al mes 
anterior de 1,02%. (6) El Patrimonio del Sistema totalizó Bs. 29.895MM, con un decrecimiento en el 
mes de 1,56%. (7) El Resultado Neto (Utilidad) para el período ENERO - MAYO 2010 fue de Bs. 
2.498MM para el total del Sistema Financiero Venezolano. Al compararlo con ENERO - MAYO 2009 
registra un crecimiento de 5,93%. Los lideres siguen siendo los mismos CINCO (Banesco, BBVA 
Provincial, Bicentenario, Mercantil y Venezuela; con BOD, Exterior, Bicentenario y Bancaribe 
compartiendo el sexto lugar. En RESULTADOS, el Bicentenario no figura, apareciendo en su lugar el 
Exterior. Informe completo en  http://www.inosanchez.com/ 
El informe de SUDEBAN, correspondiente a MAYO/2010, basado en las 48 instituciones que 
componen el Sistema Bancario venezolano (22 bancos universales, 9 bancos comerciales, 4 bancos 
con leyes especiales, 5 bancos de desarrollo, 3 bancos de inversión, un banco hipotecario, una 
Empresa de Arrendamiento Financiero, una entidad de ahorro y préstamo y 2 fondos del mercado 
monetario), muestra las siguientes cifras relevantes del sistema: (1) Las Captaciones del Público 
totalizaron Bs. 277.123MM, lo que representa un crecimiento de 1,54% en el mes. En los últimos 
doce meses. los depósitos se han incrementado 18,72%. (2) La Cartera de Créditos neta se ubicó en 
Bs. 152.572MM,  lo que representa un incremento en el mes de 1,16%. En los últimos doce meses, 
la cartera de crédito neta aumento 15,48%. (3) La intermediación crediticia (Créditos / Captaciones) 
se ubicó en 55,06% (55,26% en ABRIL de 2010 y 56,60% en MAYO de 2009). (4) El activo total del 
Sistema Bancario al finalizar MAYO de 2010 se colocó en Bs. 352.648MM, un crecimiento de 0,59% 
en comparación con el mes anterior. Con relación a MAYO de 2009 el incremento fue de 15,67%. (5) 
Al cierre de MAYO el Total Pasivo alcanzó a Bs. 319.496MM, un incremento de 0,78% respecto al 
mes anterior. En comparación con MAYO 2009 el pasivo presentó un aumento de 15,51%. (6) El 
patrimonio + Gestión Operativa de las instituciones financieras que integran el Sistema Bancario se 
colocó en Bs. 33.152MM al cierre de MAYO de 2010, para una disminución de 1,17% con relación al 
mes anterior. En relación con MAYO de 2009 el patrimonio se incrementó 17,30%. (7) El resultado 
neto (ganancias) registrado en ENERO-MAYO de 2010, alcanzó Bs. 2.444MM; un incremento con 
respecto al mismo período de 2009 de 3,68%. Informe completo en  http://www.inosanchez.com/  
Ante los insistentes rumores de que el Banco de Venezuela comprará a Banesco, Juan 
Carlos Escotet aclaró que Banesco no está en venta, "... es como un hijo y un hijo no se vende".  
Los bancos y otras entidades con licencias bancarias y/o de inversión otorgadas en países, 
Estados o jurisdicciones con regímenes impositivos de baja carga fiscal, sin supervisión o regulación 
monetaria, bancaria o financiera y con intensa protección al secreto bancario, deben abstenerse de 
efectuar nuevas transacciones u operaciones off shore con operadores financieros off shore. Esto 
incluye los países catalogados como paraísos fiscales por la Organización para el Desarrollo 
Económico (OCDE), entre los cuales figuran Belize, Panamá, Montserrat, Costa Rica, Cook Islands y 
Vanuatu, entre otros. La medida señala que las instituciones que mantienen registradas o reflejadas 
en sus balances, deberán ser totalmente provisionadas y/o castigadas y/o canceladas y/o reversadas 
y/o desincorporadas y/o liquidadas, en los términos y condiciones que para cada caso determine al 
efecto la SUDEBAN. Los involucrados cuentan con 10 días hábiles siguientes a la entrada en vigencia 
de la resolución (artículo 4) para presentar ante la SUDEBAN la información de las transacciones u 
operaciones off shore mantenidas a la fecha. Aquellas que no las tengan, deben presentar una 
certificación de la junta directiva manifestando que no mantienen ese tipo de operaciones. 
"Abastos Bicentenario" es el nombre con el que el comandante presidente Hugo Rafael 
Chávez bautizó los 41 establecimientos de la cadena Cada, que eran propiedad de Cativen, y de la 
cual el Estado ahora controla el 80%. Con esta ya son cuatro las cadenas de abastecimiento de 
alimentos que administra el Estado. De allí que el mandatario ordenará que se unifiquen Mercal, 
Pdval y Comerso con los Abastos Bicentenario. En ese sentido, anunció la creación de la red Sistema 
de Suministro Socialista (Sisso), que luego fusionó con la Corporación de Mercados Socialistas y que 
ahora pasa a llamarse "Corporación de Comercio y Suministro Socialistas (Comersso)". 

AMERICA LATINA y CARIBE 

RBC Capital Markets aumentó la perspectiva de crecimiento económico para Brasil para el 
2010 a 7,7% desde 6.0% después de un "sólido comienzo" este año. La entidad dijo el 8 de junio 
que la mayor economía de América Latina creció 9,0% en el primer trimestre con respecto al año 
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anterior, la mayor tasa anual desde 1995, y el 2,7% con respecto al trimestre anterior. 
El escándalo que afecta al equipo colombiano Independiente Santa Fe por presuntamente 
haberse convertido en una gigantesca máquina de lavado de dinero del narcotráfico amenaza con 
crecer, según las autoridades. El "Expreso Rojo", fundado por jóvenes educados en Europa y guiado 
en su época de oro por miembros de la sociedad bogotana, supuestamente pasó a manos de 
personas con vínculos criminales. Los directivos del Santa Fe niegan que dineros sucios hayan 
entrado a sus arcas. Se espera que la fiscal de Nueva York Bonnie Klaper revele evidencias del caso 
que investiga de tráfico de droga colombiana a USA, en que estarían involucrados narcotraficantes 
que habrían penetrado las arcas del Santa Fe. El director de la policía, general Oscar Naranjo, 
aseguró que los narcotraficantes aún usan algunos clubes para lavar dinero y subrayó que "el 
proceso (contra Santa Fe) está sustentado en pruebas irrefutables". 
En la superpoblada Ciudad de México, donde el cemento y la contaminación acechan a sus 
casi 20MM de habitantes, el arquitecto Javier Senosiaín brinda la posibilidad de vivir en lugares 
conectados con la naturaleza, en viviendas con formas tan peculiares como serpientes, ballenas, 
caracolas o flores. Influido por grandes genios como Frank Lloyd Wright, Hundertwasser o Antoni 
Gaudí, este profesor de arquitectura de la Universidad Nacional Autónoma de México, que disfruta 
además diseñando los interiores de sus casas, también se inspira en el arte popular mexicano. 
España donará a Haití 70 contenedores para guardar elementos del patrimonio histórico y 
cultural haitiano que quedaron a la intemperie tras el terremoto del pasado 12/01, que destruyó 
numerosos edificios oficiales, entre ellos archivos y museos. Los contenedores, con un costo de cerca 
de €300.000, serán probablemente entregados a finales de junio. 
Jean-Max Bellerive, primer ministro haitiano, visitó Florida-USA buscando potenciales 
inversores para los $5.300MM que costarán los proyectos de reconstrucción que supervisan él y el ex 
presidente estadounidense Bill Clinton en el país sacudido por un terremoto. El gobernante dijo que 
contratos de construcción y financiación será emitidos dentro de poco y que otros más pequeños 
para la reconstrucción de carreteras ya han sido firmados. El país caribeño intenta recuperarse del 
terremoto del 12 de enero que devastó la capital de Haití. Bellerive intentó asegurar a potenciales 
inversores que la corrupción y los retrasos burocráticos previos al terremoto han sido resueltos, que 
la reconstrucción generará empleo, y que los líderes de Haití están comprometidos a celebrar 
elecciones presidenciales y parlamentarias este año. 
El gobierno de Cuba ha adoptado medidas para afrontar las consecuencias del derrame de 
petróleo en el Golfo de México en el caso de que llegue a sus costas, tales como la vigilancia del 
litoral y la preparación de los habitantes de esas zonas, informaron fuentes oficiales en La Habana. El 
jefe del Estado Mayor de la Defensa Civil de Cuba, general Ramón Pardo Guerra, dijo que el gobierno 
mantiene "mucha vigilancia" al tiempo que está "tomando todas las medidas". Pardo Guerra, quien 
inauguró el VIII Congreso Internacional sobre Desastres, afirmó que la isla está "creando todas las 
condiciones", y preparando a la población que vive en las áreas costeras que pueden ser afectadas. 

UNITED STATES OF AMERICA (USA) 

La producción industrial en USA registró en mayo el mayor incremento desde agosto, 
liderada por aumentos en los automóviles y empresas de servicios públicos, y mostró que el sector 
manufacturero está capeando los efectos de la crisis europea de la deuda. La producción en fábricas, 
minas y empresas de servicios públicos aumentó 1,2% el mes pasado tras un avance de 0,7% en 
abril, según mostraron las cifras de la Reserva Federal. La capacidad fabril en uso aumentó al nivel 
más elevado desde octubre de 2008. Las empresas industriales están liderando la recuperación de la 
peor recesión desde la década de 1930 y recuperando inventarios, vendiendo más productos en el 
exterior e invirtiendo en nuevo equipamiento. Una falta de inflación significa que la FED tiene 
margen para mantener la tasa cercana a cero en los próximos meses y así mantener el crecimiento. 
Los precios mayoristas en USA cayeron en mayo por tercera vez en cuatro meses, 
presionados por los menores costos en energía y alimentos. La declinación del 0,3% en los precios 
pagados a las fábricas, productores agropecuarios y de otros sectores siguió a la caída del 0,1% de 
abril, según el Departamento de Trabajo. Excluyendo alimentos y combustible, los precios base 
ganaron 0,2% por segundo mes. La crisis de la deuda europea incentivó a los economistas a reducir 
los pronósticos de inflación por las mayores perspectivas de un crecimiento global más débil y un 
fortalecimiento del dólar. Con 25% de la capacidad fabril disponible en USA y el desempleo rondando 
el 10%, las empresas tienen poca posibilidad de aumentar los precios, lo que deja margen a la 
Reserva Federal para mantener su tasa de referencia cercana a cero en los próximos meses. 
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El número de americanos que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo 
trepó la semana pasada después de tres descensos seguidos, en una nueva señal de que el ritmo de 
los despidos no ha bajado. Los pedidos iniciales de ayuda por desempleo subieron en 12.000 hasta 
un total anual ajustado por la temporada de 472.000, según el Departamento de Trabajo. Fue el 
nivel más alto en un mes y ensombreció otro reporte de que los precios al consumidor se mantienen 
casi sin cambios. El total de pedidos iniciales se ha mantenido cerca de 450.000 desde el inicio del 
año, tras caer en forma continua en la segunda mitad del año pasado. Esto despierta temores de que 
las contrataciones siguen lentas y que podrían frenar la recuperación de la economía. El promedio de 
solicitudes a cuatro semanas, que elimina los saltos estadísticos, cayó levemente hasta 463.500, un 
descenso de 3.750 respecto del inicio de enero. 
El déficit de cuenta corriente de USA subió a $109.000MM en los tres primeros meses de este 
año, al aumentar el faltante de comercio conforme subían las importaciones. La brecha sucedió a un 
déficit de $100.900MM en el IV trimestre de 2009. Es posible que el déficit siga ensanchándose este 
año según el aumento del gasto del consumidor genere más importaciones y las exportaciones 
aminoren en los países afectados por la crisis de la deuda europea.  
El índice de indicadores anticipados de USA subió 0,4% en mayo, lo que indica que la 
principal economía del mundo seguirá expandiéndose en el II semestre. La medición subió por 
décima tercera vez en los últimos 14 meses. 
El Congreso de USA actuará si China no sube el valor de su moneda, dijo el presidente de la 
Comisión de Medios y Arbitrios, Sander Levin. "Siete años de paciencia por parte de USA y la 
comunidad internacional han transcurrido", dijo Levin, demócrata de Michigan, en una audiencia en 
Washington. Después que los líderes mundiales del Grupo de los 20 se reúnan este mes, "si China no 
actúa y el Gobierno no responde con prontitud a partir de allí, el Congreso actuará". 
El mayor derrame de petróleo en la historia de USA ha eliminado alrededor de $19.000MM del 
valor de bonos de compañías de energía según los inversores apuestan que la creciente 
reglamentación limitará ingresos y ganancias. La deuda vendida por compañías de energía ha bajado 
casi 4% desde el apogeo del 27/04/2010 en medio de los crecientes costos por la explosión de la 
plataforma petrolera Deepwater Horizon el 20/04, según el índice de Merrill Lynch. El valor de 
mercado del índice contiene 805 títulos valores de compañías desde BP Plc, de Londres, hasta 
Anadarko Petroleum de The Woodlands, Texas. 
También el turismo ha resultado afectado por el derrame del Golfo de México. Carnival ha sus 
pendido sus cruceros nocturnos que atraviesan el Golfo de México, porque es muy difícil ver el 
petróleo a esa hora. Los puertos del Golfo deben ahora inspeccionar barcos en busca de cascos 
contaminados y apurarse a lavar las embarcaciones, mientras los reguladores cierran periódicamente 
ensenadas en Pensacola para atrapar el petróleo que llega con la marea alta. 
Standard & Poor's degradó la clasificación de los bonos de crédito de Miami, en un cambio 
que hará perder la capacidad pública para grandes proyectos, incluyendo estacionamientos para el 
nuevo estadio de béisbol de los Marlins. S&P bajó dos de las clasificaciones de los bonos de crédito 
críticos de la ciudad en dos muescas, lo que hace que sea más caro para Miami obtener dinero 
prestado en un momento en que la ciudad lucha para mantener su presupuesto a flote. 
El acuerdo de BP de detener el pago de sus dividendos y establecer un fondo de $20.000MM 
para las víctimas del derrame petrolero, sacó al productor de crudo de la lista de compañías que el 
mercado de bonos tilda de "en aprietos". Sus bonos subieron y los diferenciales de los bonos y las 
permutas o swaps de riesgo crediticio se redujeron. 
Con casi dos tercios de las mujeres estadounidenses con sobrepeso u obesas, la industria de 
la moda ve una oportunidad para dinamizar el mercado. Aunque los médicos y funcionarios de salud 
pública recomiendan bajar de peso, la industria de la moda las está adoptando tal como son. 
Las tres marcas de Detroit, como grupo, sobrepasaron a las marcas de importación en la 
calidad inicial de sus nuevos carros y camiones por primera vez desde que J.D.Power and Associates 
empezaron a rastrear su desempeño hace 25 años. Es un desarrollo positivo para la industria 
automovilística de Detroit tras una crisis que afectó profundamente las firmas nacionales y llevó a 
GM y a Chrysler a bancarrotas respaldadas por el gobierno. 
Tras el tsunami económico que desmoronó por igual el mercado inmobiliario y el automotriz, 
la industria de arrendamiento de autos está subiendo lentamente, una posible señal de que la 
recuperación está más cerca de lo que algunos creían. Informes de la industria muestran que los 
leasing (arrendamientos) constituyen alrededor del 16% del total de las ventas de automóviles en el 
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último trimestre del 2009; el punto más alto en por lo menos dos años; y expertos de la industria 
dicen que la subida continúa. Algunas agencias de venta de autos afirman que esperan que los 
leasing aumenten este año en 15%, un cambio increíble con relación a 18 meses atrás. 
 RESTO DEL MUNDO 

La calificación crediticia de Grecia fue reducida a Ba1 desde A3 (nivel basura), aunque con 
perspectiva estable, por Moody's. Grecia ya tiene la calificación de basura de S&P. Grecia aceptó el 
mes pasado un paquete de ayuda a condición de medidas adicionales de austeridad que le 
permitieran clasificar para obtener ayuda financiera de la Unión Europea y del Fondo Monetario 
Internacional. Luego de que una línea de €110,000MM ($134,100MM) no consiguiera contener la 
crisis financiera, la UE anunció el 10/5 un respaldo de €750,.000MM para apuntalar las finanzas de 
las economías más débiles en la región en medio de las preocupaciones de que los gobiernos harían 
lo suficiente para atajar sus déficit presupuestarios. La confusión ha llevado a los inversores a vender 
los bonos de Grecia, España y Portugal, presionando al euro a perder un 15% este año. 
El Tesoro español ha alcanzado sus objetivos mínimos al captar €5.167MM en una emisión 
de letras a 12 y 18 meses. No obstante, la crisis fiscal y el aumento de las dudas de los inversores 
frente a la economía española se ha dejado notar en el interés al que ha tenido que colocar estos 
títulos. En el caso de la deuda a un año, casi se ha triplicado en apenas 3 meses coincidiendo con el 
desbordamiento de la tragedia griega y su extensión a las economías con mayores déficit del euro. 
En concreto, el interés marginal de las letras a 12 meses, que equivale al tipo más alto al que se ha 
cerrado la subasta, se ha situado en 2,450%, cuando para realizar la misma operación en marzo le 
bastó 0,848%; aunque hay que recordar que este precio supuso un mínimo de las últimas subastas. 
En abril, fue 0,904%. Al final, ha colocado €4.180,42MM en Letras a 12 meses frente a los 
€6.261,43MM solicitados. En cuanto a las letras a 18 meses, el Tesoro ha colocado €987,78MM de 
los €3.468,78MM solicitados. El tipo de interés marginal ha subido en casi un punto en comparación 
con el de la última subasta (2,900% frente a 2,050%). En marzo, por estos títulos pagó un tipo de 
1,16%. A este precio, España debe pagar por emitir deuda a 18 meses más que lo que a Alemania le 
cuestan sus bonos con vencimiento en 2020 y que, actualmente, se cotizan en el mercado 
secundario de deuda al 2,6%. 
El Tesoro español ha cubierto con cierta holgura, aunque a tipos altos, la subasta de 
obligaciones a 10 y 30 años. Ha colocado entre inversores €3.000MM en bonos a 10 años y 
€379,2MM en títulos a 30 años. La demanda ha cubierto la oferta 1,89 veces en los bonos a 10 años 
y 2,45 veces en los títulos a más largo plazo. El mercado ha recibido bien el resultado de la subasta 
y el diferencial de la deuda española con la alemana se ha reducido tras tocar máximos históricos. La 
contrapartida es que el Tesoro ha tenido que colocar los bonos a tipos más altos. En el caso de los 
bonos a 10 años, los más representativos, el tipo medio ha sido del 4,864% (frente al 4,045% de la 
subasta del 20 de mayo) y en el caso de los bonos a 30 ha alcanzado el 5,907%. La exigencia de 
altas rentabilidades, las mayores desde que se lanzaron, para esos títulos a 30 años ha llevado al 
Tesoro a emitir menos bonos a ese plazo. 
Cuando se dé la próxima crisis económica, será cataclísmica. Las crisis y las guerras son 
periódicas; hay por lo menos una gran guerra cada 50 años, y una crisis económica también. Van de 
la mano. Las que se están gestando van a quebrar todos los moldes. Si alguien pensara que estamos 
saliendo de la recesión, pues piénselo dos veces. Recién estamos entrando a la crisis. El 
endeudamiento del consumidor en USA palidece frente al endeudamiento de las naciones. En el 
mundo entero solo hay cuatro naciones sin deuda que son Brunei, Lichtenstein, Macau y Palau. A 
todo el resto, el agua le llega casi a la nariz. Hubo un tiempo en que el mundo subdesarrollado o 
colonial le debía al mundo desarrollado o imperial. Hoy es al revés: el mundo desarrollado le debe a 
los demás. USA va a la cabeza con una deuda nacional de 13,45 millones de millones de millones 
para finales de 2009. La deuda americana aumenta al ritmo de dos millones por minuto. En lo que 
les tome leer este COMENTARIO el gobierno se habrá prestado $5MM más. Le sigue Inglaterra. La 
deuda inglesa es equivalente al 416% de su PIB. Siguen Alemania y Francia. Comparado con esto, 
las economías de los antiguamente endeudados países pobres parecen sanas. Sumando las deudas 
de todos los países y promediándola con el PIB de todo el planeta, se llega a la increíble cifra de 
98%; o sea que debemos el 98% de todo producimos en un año, lo que quiere decir que si hoy los 
países tuviesen que pagar todo lo que deben, para vivir sólo les quedaría 2% de todo lo que hay. 

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERÉS 

NACIONALES: El BCV reporta, al 11/06, tasa activa de 18,10% (17,07%); una tasa pasiva, en 
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colocaciones a 90 días de 14,53% (14,98%) y en cuentas de ahorro de 12,60% (12,60%); que 
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del país. Las letras del tesoro a 
90 días se negociaron en 9,9000% (9,9000%); con un promedio para todas las emisiones de 
8,0386% (7,9140%). La tasa de descuento y redescuento, se mantiene en 29,5% (29,5%). Las 
operaciones de inyección de liquidez se mantuvieron en 19% (19%) a 7 días; 20% (20%) a 14 días; 
21% (21%) a 28 días; 21,25% (21,25%) a 56 días y 21,50% (21,50%) a 90 días, con un promedio 
en la semana de 19,4417% (19,2743%). El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica 
en 12,3% (12,3%); sin movimiento. Las operaciones de absorción de liquidez mediante REPOS y CD 
se mantuvieron en 6% (6%) a 28 días y 7% (7%) a 56 días, con un promedio en todas las 
operaciones de 6,4253% (6,0689%) en la semana. La  tasa para  operaciones relacionadas con el 
agro está congelada en 13,00% (13,00%). Entre paréntesis los valores del informe anterior. 
INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedió 0,3646% (0,3622%) a 30 días; 0,4984% (0,4951%) 
a 90; 0,7548% (0,7494%) a 180; y 1,2282% (1,2201%) a 360 días. El EURÍBOR terminó la semana 
en 1,2850% (1,2710%). La PRIME rate se mantiene en 3,25% (3,25%); con un redescuento de 
0,19% (0,18%); y un descuento de 0,75% (0,75%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 días 
se ubica en 0,33% (0,33%), la de 90 en 0,52% (0,53%) y la de 180 días en 0,73% (0,75%). Las 
letras del tesoro americano a 10 años se  cotizaban en 3,21% (3,33%), las de 20 años en 3,95% 
(4,06%); y las de 30 años en 4,13% (4,25%). Entre paréntesis los valores del informe anterior. 

ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO 
 

Operaciones de inyección y absorción (compras y colocaciones) del BCV:  en el 
período realizó operaciones de inyección por Bs. 283,00MM, mientras que absorbió Bs. 
3.477,20MM; según el siguiente detalle, donde se muestra el parcial de JUNIO, 
comparado con el total de MARZO, ABRIL y MAYO (cifras en millones de bolívares):  

ABSORCIÓN INYECCIÓN FECHA 
LETRAS TSR. BDPN REPOS CD MESA DNR. TOTAL REPOS REV. 

EFECTO 
NETO 

MARZO 1.665,00 0,00 3.095,87 5.924,68 10.685,55 1.258,22 -9.427,33 
ABRIL 2.611,50 0,00 3.486,34 5.528,95 11.626,79 1.241,63 -10.385,16 
MAYO 2.164,00 0,00 2.880,06 4.940,47 9.984,52 1.282,88 -8.701,65 
14/06/2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  0,00 
15/06/2010 373,00 0,00 536,51 433,69 1.343,20 95,83  -1.247,37 
16/06/2010 0,00 0,00 0,00 1.000,00 1.000,00 52,49  -947,51 
17/06/2010 0,00 0,00 0,00 834,00 834,00 125,00  -709,00 
18/06/2010 0,00 0,00 184,50 115,50 300,00 9,67  -290,33 
SEMANA 373,00 0,00 721,01 2.383,19 3.477,20 283,00 -3.194,21 
JUNIO 1.466,40 0,00 2.692,20 3.253,66 7.412,26 510,27 -6.901,99 
 

COTIZACIONES DE LOS BONOS SOBERANOS VENEZOLANOS (en dólares): 
BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL  ANTERIOR 

G-10  5,375% 99,25% 99,00% Ven -2020 55,00% 51,80% PETRO 2011 86,26% 86,02% 
V-2011 FRN 92,00% 90,50% Ven - 2023 62,50% 60,75% PDVSA-2014 59,88% 56,50% 
G-13  10,75% 88,68% 85,98% G-24- 8,25% 58,00% 56,50% PDVSA-2015 55,25% 54,50% 
G-14   8,5% 77,50% 75,00% Ven - 2025 56,00% 54,75% PDVSA-2016 54,00% 51,75% 
Ven -2016 64,00% 59,50% G27 9,25% 70,50% 67,65% PDVSA-2017 56,25% 54,00% 
G-18- 13,625% 91,00% 83,50% Ven-2028 64,50% 58,50% PDVSA-2027 47,00% 45,50% 
G-18-7,0% 61,00% 59,00% G34 9,375% 61,50% 58,50% PDVSA-2037 46,00% 45,00% 
G-19- 7,0% 63,25% 58,00% Ven-2038 53,00% 51,00%    
Los porcentajes representan el precio sobre el valor nominal; la columna ANTERIOR refleja el precio reportado en el anterior reporte. 
FUENTE: Mercantil Merinvest. 
 

♩ ♫ 
♭ ♬ 
♪ ♩ 

Arroz con leche... 
podridos están... 
en contenedores... 
son de PDVAL... 

El pollo y la carne... 
también se pudrió... 
y al pueblo la papa... 
nunca le llego... 

ahora las manos...  
se quieren lavar... 
pero no hay comida... 
tampoco en MERCAL 

♩ ♫ 
♭ ♬ 
♪ ♩ 

♬   Si quieres cambiar... toda esta cuestión... tu voto en septiembre... vale un montón  ♬ 
Cortesía de Laura Bacall 

Inocencio T. Sánchez B. 
19/06/2010 
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