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En la semana terminada hoy, el indice Bursatil Caracas de la Bolsa de Valores de Caracas avanzé
407,65 unidades 6 0,6%, al cerrar en 65.569,81 puntos, contra 65.162,16 puntos en que habia
cerrado la semana pasada. Gana 411,41 puntos 6 0,6% en JULIO y 10.494,13 puntos 6 19,1% en lo
que va de afio. Se realizaron 71 operaciones con 192.927 titulos, por Bs. 778.363,97 6 $181.014,88.
El mejor dia fue el JUEVES con 20 operaciones y 24.592 titulos, por Bs. 265.725,33 6 $61.796,59;
34,1% de la semana; de los cuales 39,0% correspondié a acciones MVZ.B de MERCANTIL SERVICIOS
FINANCIEROS. El peor dia fue el VIERNES (hoy) con 22 operaciones y 43.855 titulos por Bs.
108.436,12 6 $25.217,70; 13,9% de la semana; de los cuales 41,5% correspondié a acciones BNC
de BANCO NACIONAL DE CREDITO. La empresa con el mayor monto negociado fue MERCANTIL
SERVICIOS FINANCIEROS, con 37,6%; seguida de BBVA BANCO. PROVINCIAL, con 18,5%;
VENEZOLANO DE CREDITO, con 18,5%; SIVENSA, con 13,1% y BANCO NACIONAL DE CREDITO, con
5,8%; lo que hace que estas 5 empresas, con 6 titulos representan el 93,4% de lo negociado.

Se movilizaron 13 titulos: 4 subieron, una bajoé y 8 se mantuvieron sin cambio.

Las 4 ganadoras SIVENSA 2,1%
BANESCO - COMUNES 8,0% La perdedora
BBVA PROVINCIAL - COMUNES 4,2% BANCO-NACIONAL DE CREDITO 9,6%
DOMINGUEZ & Cia. 2,6%
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los ultimos 366 dias cambiaron a un maximo de
66.061,10 (08/07/2010) y.un minimo de 44.515,24 (10/07/2009).

El negocio de las casas de bolsa estd en peligro de desaparecer. Desde noviembre, los
reguladores han intervenido 35% de las 112 firmas intermediarias en el mercado de valores y ha
ordenado el cierre definitivo de 4 de ellas, en medio de una investigacién que las responsabiliza de la
depreciaciéon de 27% registrada por el bolivar frente al délar hasta el 18/5. Las medidas impuestas
podrian dejar sin empleo a 2.500 personas que trabajan en las casas de bolsa venezolanas, a pesar
de que la prioridad para el Gobierno de Hugo Rafael Chavez es preservar el empleo. La arremetida
del gobierno venezolano contra el mercado alternativo de divisas ha dejado solo a los bancos como
entes autorizadas a hacer las transacciones. Se asume que algunas de las personas dejadas libres
podran ingresar a las ndminas de las instituciones financieras, pero esto sera una minoria, quedando
el resto desempleado y con pocas posibilidades de obtener un trabajo estable.

El Ministerio Publico acus6é a cuatro directivos de Positiva Sociedad de Corretaje de Valores,
Venevalores Sociedad de Corretaje de Valores y BanValor Casa de Bolsa, detenidos en mayo durante
allanamientos por presumirse irregularidades en operaciones cambiarias. Se trata de Pedro Ramén
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Castillo Torcat, director general de Positiva; Marco Siervo y Eduardo Sacco, presidente y director de
Venevalores, respectivamente y José Ignacio Rivero Pedrajas, director general de BanValor.

Empresa (tipo de Asamblea)

ploT[oyg Aok el MANTEX (Xordinaria)

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:

pAY oy ok} PROAGRO (Xordinaria)

Dividendos decretados

por Empresas Venezolanas:
F/Registro

\ Bs. X acciéon

Empresa (tipo de Asamblea)

Observaciones

BBVA Banco Provincial (preferidas) 0,3033 | 08/07/2010 | 15/07/2010 | Asamblea ordinaria del 08/03/2010
CORIMON 1,25| 30/06/2010 | 15/07/2010 | Asamblea ordinaria del 23/07/2009
DOMINGUEZ & Cia. 0,375| 21/07/2010 | 29/07/2010 | Asamblea ordinaria del 26/02/2010
MANTEX 0,15 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 30/04/2010
Mercantil Servicios Financieros 0,30| 05/10/2010|10/10/2010 | Asamblea ordinaria del 26/03/2010

MERCADOS FINANCIEROS FORANEOS

El Dow Jones Industrials, principal indicador
de la Bolsa de Nueva York (NYSE), gan6 en la | |p206
semana 511,55 puntos 6 5,3%, al cerrar en 8
10.198,03 puntos, contra 9.686,48 en que 0074 4
habia cerrado el viernes pasado, en una
semana con predominio al alza, con los ultimos
tres dias por encima de los diez mil puntos. El
DJI gana 424,01 puntos 6 4,3% en JULIO y
pierde 230,02 puntos 6 2,2% en lo que va de
afio. Su valor maximo se mantiene en
14.164,53 (09/10/2007). En los 4 dias habiles comprendidos entre el viernes 02/07 y el jueves
08/07, ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 26.794.335 operaciones, con 7.091,8MM de titulos
negociados, por $189.330,5MM.

Los restantes indicadores del mercado americano también cerraron en alza.
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\ INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA | %
NYSE Compuesto 6.808,71 6.434,81 373,90 5,8%
AMEX Compuesto 1.848,36 1.798,57 49,79 2,8%
NASDAQ Compuesto 2.196,45 2.091,79 104,66 5,0%
STANDARD & POORS — 500 1.077,96 1.022,58 55,38 5,4%
RUSSELL 2000 629,43 598,97 30,46 5,1%

El euro terminé hoy en $1,2644; un avance de 0,6% contra $1,2569 el viernes pasado. Gana
3,4% en el mes y pierde 11,7% en lo que va afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.

El oro terminé hoy en $1.211,40 la onza, 0,0% por encima de $1.211,30 el viernes pasado. Pierde
0,2% en el mes y gana 10,7% en lo que va de afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1.256,50.
La plata, el metal precioso mas usado en la industria, esta atrayendo inversores que
apuestan tanto a un crecimiento econédmico mas rapido como a uno mas lento, mientras los precios
extienden la mas prolongada racha de avances trimestrales en tres decenios. Con su doble papel
como depoésito de valor y material industrial para los optimistas sobre el crecimiento, la plata esta
teniendo un desempefio superior a metales que van del cobre al cinc este afio y manteniéndose al
dia con las alzas del oro. Se estima subira hasta 15% a $22 la onza antes de diciembre.

PETROLEO y DERIVADOS

Los precios del petréleo’ VENEZUELA OPEP WTI BRENT
medidos a través de los PERIODO Cierre Variac. Cierrriac. Cierre  Variac. Cierre  Variac.
promedios de los principales [peo7al11 | 64,41] -0,40] 71,03] -0,45] 72,96] -0,64] 73,21] -0,87
crudos marcadores Y de la cesta |Del 14 al 18 67,69 3,28 | 73,64 2,61| 76,06 3,10| 76,69 3,48
de exportacion . venezolana, |Del 21 al 25 68,48| 0,79] 74,64| 1,00] 77,24| 1,08] 77,56] 0,87
cerraron €y promedio en baja- Del 28 al 02 67,41 1,07| 72 E;]guol 78| 76,33 0,81| 75,70 1,86
: - e al . -1, . -1, , -0, . -1,

Este comportamiento se justifica 5 -~ 00 T e442] 2.99] 70.00] 286] 7315] -3.18| 72.56| -3.14
por la persistente preocupacion [FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO

por la  recuperacion de la

economia y la demanda petrolera mundial, particularmente en los paises industrializados. No
obstante, en los ultimos dias se ha observado un repunte en los precios, motivado al drenaje mayor
de lo esperado en los inventarios comerciales de crudos en USA.



RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de la Reserva Monetaria RESERVAS INTERNACIONALES

Internacional (RMI) de Venezuela cerré el |364%0
08/07/2010 en $29.023MM ($28.192MM de
reservas BCV y $831MM del FEM), lo que ;g
representa $130MM 6 0,4% menos que lo
reportado la semana pasada; $222MM 6 0,8%
por encima del cierre de JUNIO; $6.807MM 6 [**®]
19,0% por debajo del nivel a fin de 2009; y

$14.104MM 6 32,7% por debajo del nivel a 28575 -
fin de 2008 con una disminucion de
$1.806MM 6 5,9% en los dltimos 12 meses. 25050 :
El monto de $43.292MM reportado el 87 B9
07/01/2009 se mantiene como el maximo

histérico del nivel de RMI. Con estos resultados, el déficit se sitia en $42.826MM, ya que, tomando
en cuenta el nivel de liquidez en poder del publico, deberia haber $71.849MM de RMI; por lo que el
nivel de RMI solo cubre el 40,4% de la masa monetaria en circulaciéon; el restante 59,6% es "dinero
inorganico". El déficit es ocasionado por las transferencias realizadas al FONDEN.

La liquidez monetaria en poder del LIQUIDEZ MONETARIA y RELACION CON RMI

DBCV B FEM

publico se ubica al 02/07/2010 en Bs. 1,00 248000
247.160MM (Bs. 173.966MM en dinero y Bs. ,MM
73.194MM en cuasidinero). Este total |, | : MmN | 20750

representa una subida de Bs. 5.593MM 6
2,3% contra lo reportado en el informe
anterior (Bs. 241.567MM); Bs. 7.140MM ¢ | %%
3,0% por encima del cierre de MAYO; Bs.
11.429MM 6 4,8% por encima del cierre de 8,60
2009; Bs. 55.942MM 6 29,3% superior a lo
reportado a final del 2008; con un .
incremento de Bs. 39.306MM 6 18,9% en TR Lo U aip P
los dltimos 12 meses. EI monto .al
02/07/2010 (Bs. 247.160MM) se convierte en el maximo histérico de liquidez. La relacién entre la
liuidez ajustada y la Reserva Monetaria Internacional (R-RMI) actual es de Bs. 10,60664; un
retroceso de Bs. 0,29637 desde Bs. 10,90302 calculado antes. Con estos valores, se estima la
sobrevaluacién del bolivar en 146,7%.

El sistema de transacciones con titulos en moneda extranjera (SITME) cumplié su primer
mes de funcionamiento (09/06-09/07/2010). En el mecanismo, creado por el BCV para sustituir al
mercado permuta, vetado por el Gobierno, se han negociado $577,54MM en 20 jornadas, lo que
arroja un promedio de 28,8MM diarios. La cifra, calificada de satisfactoria por las autoridades, es
considerada insuficiente por analistas, si consideramos que en el mercado permuta se negociaban
$80MM diarios. Por lo tanto, en el SITME se transan 36% de las necesidades reales. A esto hay que
agregar que los $28,8MM diarios que se movilizan en el SITME son al valor nominal de los titulos
negociados, y no las divisas que efectivamente reciben los compradores luego de vender los papeles
en el mercado internacional. Asi que la diferencia con el mercado permuta es alin mayor.

La restriccion del mercado cambiario mantiene a la expectativa a las empresas del sector
telecomunicaciones. Ahora mas que nunca las compafiias ligadas a este negocio dependen de
CADIVI y eso puede alterar su funcionamiento. La eliminacion del mercado permuta cerré una de las
valvulas que las telefonicas utilizaban para pagar a proveedores en el extranjero, y ahora podrian
verse obligadas a suspender algunos de los servicios que ofrecen. Una fuente ligada a una empresa
de telefonia celular informd que el roaming internacional y las llamadas de larga distancia serian
algunas de las aplicaciones que dejarian de funcionar. "No es que nosotros no podamos prestar el
servicio, sino-que los proveedores y operadoras en el exterior nos bloquearian por falta de pago y no
permitirian que el cliente se conectara a la red". Algunas operadoras han avisado a sus clientes que
no podran mantener el servicio prestado a través de BlackBerry's.

El BCV resolvié que la valoracidon y registro contable de activos y pasivos en moneda
extranjera mantenidos por bancos, casas de cambio y demas instituciones financieras, publicas y
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privadas, regidas leyes venezolanas, se efectuarda al tipo de cambio de Bs. 4,30 por délar, a
excepcién de los titulos de capital cubierto (TICC) emitidos por el sector publico nacional, los cuales

se valoraran al tiﬁo de cambio Bs. 2,60 ﬁor dolar.

El BCV admite en su informe econdmico 2009, que la inflaciobn ha impactado la calidad de
vida. "Desde el punto de vista de la demanda, el consumo privado mostré un descenso de 3,2%,
asociado a un menor ingreso real". Agrega que "el debilitamiento de la demanda ... se tradujo en
una menor tasa de inflacién, la cual cerré ... en 25,1%, 5,8 puntos ... por debajo de ... 2008".
Advierte que "la inflacidn subyacente, ..., mostré una disminucibn menos pronunciada, lo que revelé
persistencia en el movimiento ascendente de los precios al consumidor".

El comandante presidente Hugo Rafael Chavez ordend revisar y rectificar el decreto que
prohibia la venta de alimentos de la cesta basica a través del “comercio informal, ambulante o
eventual” donde no se garantice el cumplimiento de los precios regulados. Un dia después se produjo
la derogacién de la resolucién. No obstante, se aclaré6 que los vendedores informales "deberan
trabajar bajo condiciones sanitarias aceptables y vender ... a precios regulados".

El comandante presidente Hugo Rafael Chavez comentd que recibié un mensaje de Lorenzo
Mendoza, presidente de Empresas Polar, que afirma "que él no quiere guerra, que él no quiere ser
presidente"”. "Bueno, .... Péngase a trabajar por el pais, pues. Demuéstrelo”, fue la respuesta de
Chavez al presunto mensaje de Mendoza. Ultimamente, el primer mandatario ha criticado
fuertemente a las Empresas Polar, la mayor productora de alimentos procesados del pais.

"En la economia comunal se elimina la division del trabajo por ser el sustento del capitalismo
y por generar desigualdad en la sociedad"”, dijo Ulises Daal, integrante de la Comisién Permanente de
Participacion Ciudadana de la AN. Agregé que el proyecto de Ley Organica para el Fomento y
Desarrollo del Sistema Econdmico Comunal contempla que los proyectos socioproductivos
impulsados por las bases sean autosustentables y econémicamente exitosos. Explicé que en las
organizaciones socioproductivas comunitarias todos  sus integrantes estan en igualdad de
condiciones. "En las comunas no existen privilegios de ningun tipo, ni de divisidén jerarquica porque
se trata de personas asociadas para el beneficio colectivo, para el beneficio comun".

MERCAL, PDVAL, COMERSO y los Abastos Bicentenario conforman 19.000 puntos de venta en
todo el pais, a través de los cuales el Estado se afianza en el sector alimentos. Estos se dividen en
pequefios, medianos y grandes establecimientos, que distribuyen 8.000 toneladas diarias de
alimentos que es el suministro promedio de toda la red socialista de abastecimiento, con lo cual el
Estado estaria aportando 32% del consumo total de productos de la cesta basica. Para unificar la
distribucién de productos se cred el Sistema de Suministro Socialista (SISSO) que articula las
unidades de produccién, 112 agroindustrias de la Corporaciéon Venezolana de Alimentos (CVAL) y los
16.000 puntos de ventas de MERCAL, 2.000 de PDVAL y unos 1.000 entre COMERSO y Bicentenario.
Dos delegaciones del Gobierno de Venezuela viajaron a Nicaragua para negociar mas
exportaciones a Venezuela,. Una de las delegaciones la integran miembros de la llamada Comision
Mixta Socialista Leguminosa del ALBA, que es parte de la Corporaciéon Venezolana de Alimentos y su
propésito es "negociar la exportacion de 20.000 toneladas métricas de frijol negro (caraotas)" a
Venezuela. La otra delegacion la integran delegados de la Empresa Comercializadora de Insumos y
Servicios Agricolas (COMERSA), que se reunirian con autoridades para "estudiar la conformacion de
una sucursal de esta empresa en Nicaragua".

El BCV, en el informe econdmico sobre el ejercicio 2009, revela que el sector publico por
cuarto afio consecutivo terminé con una gestion deficitaria. Las cifras del instituto emisor muestran
que el déficit financiero del sector publico restringido (Gobierno central, PDVSA y empresas publicas
no financieras) se ubicé en 8,2%, cuando en el 2008 fue 2,7%. En ese resultado incidié el descenso
de los ingresos petroleros por el desplome de los precios del crudo. En 2008 los recursos generados
por el sector publico registraron un incremento de 30,6%, pero en el ejercicio pasado tuvieron una
contraccion de 17,6%. El Banco Central indica que "esa caida de los ingresos no se presentaba desde
1998 cuando el precio del petréleo llegdé a 10,57 délares™.

La Asamblea Nacional esta dispuesta a incrementar los controles en el mercado inmobiliario,
y méas alla del proyecto de Ley de Preventa de Viviendas y la reforma de la Ley de Arrendamientos,
contempla crear un marco legal para regular los desalojos forzosos. El diputado Dario Vivas sefial6
que se estan definiendo las vias legales para evitar los desalojos de inquilinos, y para ello se analiza
la redaccién de un decreto o una ley, que seria previa a la aprobacién de los cambios de la Ley de
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Arrendamientos Inmobiliarios. Los diputados sostuvieron un encuentro con representantes del
Ministerio de la Vivienda, Fiscalia General y Procuraduria General y con miembros de la Red de
Inquilinos y las organizaciones de usuarios, con el objetivo de evaluar las propuestas sobre los
cambios en las causales de desalojos. Una proxima reunién decidira el esquema de regulacién.

Indicador de riesgo soberano 1390
EMBI+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC.

Venezuela 1.220 1.265 -45  |1065 1
Colombia 217 231 -14
Brasil 234 250 -16
México 174 185 -11 740 1
Peru 196 218 -22
Argentina 768 845 =77 215 |
EMBI+ 319 342 -23
Ecuador 1.013 1.014 -1 W
El indicador de riesgo soberano EMBI+ mide los 00 R e ]
puntos porcentuales de riesgo sobre los Bonos 8/7 19/9 12 /2 26/4 8/7
del Tesoro Americano, en una ponderacién de los em\/ENEZUELA COLOMBIA BRASIL MEXICO ‘
bonos mas transados en los mercados. PERU ARGENT NAgRs—EMB 1+ ECUADOR

La caida en la produccion y el hallazgo de 129.940 toneladas de productos dafiados
evidencian que estd lejos la seguridad alimentaria. Un informe de la firma ODH, sefiala que la alta
dependencia de las importaciones, debido al descenso de la actividad privada, coloca al pais en una
situacion vulnerable. La seguridad alimentaria es un derecho garantizado por la Constitucién y uno
de los objetivos del Plan de Desarrollo Econémico y Social de la Nacién 2007-2013, ideado como el
primer proyecto del socialismo del siglo XXI. Sin embargo, ese propodsito esta lejos de su alcance,
segun la consultora ODH, especializada en el desarrollo de:informacidon gerencial, investigacion
econdmica y solucidn estratégica para las organizaciones.

La producciéon de maiz se vera afectada este afio por las intensas lluvias que impidieron que
se cumpliera con la meta de siembra de los productores. En Guarico, se lograron sembrar 100.000
hectareas de las 200.000 previstas, una merma de 50%. En Portuguesa, la superficie de siembra es
de 157.000 hectéreas versus las 209.000 sembradas en 2009. Los productores sefialaron que las
fallas en los sistemas de drenaje impidieron que el agua fluyera, generando inundaciones en las
zonas de cultivo. Guérico aporta 70% del maiz amarillo consumido en el pais y 30% del blanco
(materia prima para la harina precocida); mientras que en Portuguesa la proporcion del grano es a la
inversa. Los productores estiman que una vez mas el Estado tendra que importar maiz blanco para
atender las necesidades de la industria, pues prevén que la produccién sera igual a la del 2009.
Segun la encuesta de coyuntura de CONSECOMERCIO, el boom del consumo quedé atras. Solo
en el | trimestre del afio, las ventas del sector terciario de la economia, medidas en unidades de
productos, retrocedieron 29,4% contra el mismo periodo del 2009. Subsectores como el de los
servicios aduaneros, las telecomunicaciones, talleres mecanicos y autopartes registraron en esos tres
primeros meses de 2010 caidas que oscilan entre 30 y 40% con respecto a 2009.

En el | semestre de 2010 los alimentos sufrieron alzas importantes de precios, no solo en
los rubros regulados sino_en otros igual de importantes como verduras, frutas, hortalizas, bebidas no
alcohdlicas, cereales, carnes, pescados, entre otros rubros. Al cierre del | trimestre, el Ejecutivo
aumento entre 20% y 35% los precios de cinco alimentos de primera necesidad. Adicionalmente, los
precios de las verduras registraron un salto histérico de 120,2% en los precios al consumidor,
mientras que las hortalizas reportaron aumento promedio de 20,6%. En las carnes también se han
producido ajustes importantes. En el caso del pescado, los precios subieron en promedio 28%
respecto al | semestre de 2009; mientras que el kilo de carne, en los cortes no regulados oscila
entre Bs. 37 y Bs. 45. A la par de estos aumentos, el ingreso de los venezolanos viene perdiendo
fuerza. De acuerdo con datos suministrados por el IESA, el ingreso laboral promedio del venezolano
se ubica en Bs. 2.006, una pérdida de 9,5% contra los Bs 2.218 del afio pasado.

La produccién de cereales en el pais se ha venido a pique en los ultimos tres afios, debido a la
desinversion que ha generado el control de precios. El sector arrocero es uno de los mas afectados.
Los ciclos norte verano e invierno arrojaron como resultado 100.000 hectareas sembradas en
promedio, que respecto a las 214.000 hectareas cultivadas en 2009 representan una caida de 54%
en la superficie de siembra. En el ciclo norte-verano, recolectado en enero, se obtuvieron apenas
39.000 hectéareas de arroz paddy cuando el sector preveia una superficie de siembra de 80.000. En

el ciclo invierno, que comenzdé a cosecharse el 1° de julio, se sembrdé 31% menos de lo previsto,
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pues la intencidon de siembra era de 87.000 hectareas de las cuales se lograron sembrar 60.000.
Nahunimar Castillo, interventora de Econoinvest Casa de Bolsa, hizo un llamado a los clientes
de la entidad financiera para que mantengan la calma tras el cese de operaciones ordenado por la
Comision Nacional de Valores. Dijo que dada las graves irregularidades encontradas, se tomoé la
decision de cerrar las puertas e instd a los inversionistas a llevar la documentacidon necesaria al piso
13 de la Torre Mene Grande, donde estan las oficinas de Econoinvest. Tendran prioridad, segun
precisé, aquellas personas que tengan problemas de salud. Sefalé que contemplan. transferir los
bonos de los inversionistas a la Caja Venezolana de Valores para que puedan negociar los titulos. En
el caso de las acciones, si el cliente desea venderlas, los interventores pueden solicitar autorizacion a
la CNV para que se realice la transaccidon a través de la Bolsa. La interventora de ECONOINVEST,
informo que el BCV no ha podido concretar la transferencia de los délares porque esta pendiente la
autorizacion de su firma en el banco de la Casa de Bolsa en el exterior. Una vez que se cumpla con
este tramite, que se encuentra en el departamento legal del banco, podran comenzar los pagos a los
tenedores de los bonos cambiarios, pero solo luego de que cada operacion sea revisada.

A inicio del proceso de intervencidn del Banco Federal, se estimaba en 273.000 los clientes de
la entidad, pero ahora se contabilizan méas de 600.000 personas que mantenian diferentes tipos de
instrumentos financieros en dicha institucién bancaria. Segin el presidente de Fogade, David Alastre,
habra que esperar el balance final de la junta interventora para conocer el nimero exacto de
clientes. Explic6 que de rehabilitarse el Banco Federal, los pagos seran asumidos por la entidad
bancaria que surja del rescate y, en el caso de que llegara a fusionarse con otra institucién, el banco
que absorba al Federal ser& el encargado de honrar las obligaciones con los ahorristas.

Segun el Banco Central de Venezuela [se% 28,04
(BCV) en JUNIO el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) tuvo una
variacion de 1,8%, menor al 2,6% de
MAYO, e igual al 1,8% de JUNIO de 2009.
Con este resultado del INPC, la inflacion |,4, |
acumulada en 2010 se ubica en 16,3%;
por encima del 10,8% del mismo periodo
de 2009, en tanto que en los doce meses | [14% 1
se ubica en 31,3%, por encima del 26,0%
registrada en el mismo mes de 2009. Al |, |
analizar el crecimiento por categorias, ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
conseguimos que 3 de las 13 categorias | EEMMESD E=SAMES09 ====ACUMD ====ACUMO9 |
crecieron igual o por encima del promedio

de doce meses de 31,3%: Bebidas alcohdlicas y tabacos (45,6%); Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (42,2%) y Bienes y servicios diversos (39,4%); en tanto que las 7 categorias restantes
crecieron por debajo del promedio: Esparcimiento y cultura (30,6%); Restaurantes y hoteles
(29,7%); Transporte (28,6%); Equipamiento del hogar (28,2%); Salud (25,1%); Servicios de
educacion (24,8%); Vestido y calzado (16,9%); Alquiler de vivienda (14,1%); Servicios de la
vivienda excepto teléfono (7,1%) y Comunicaciones (6,8%). Por ciudades, 7 de 11 las terminaron
igual o por encima del promedio: Barquisimeto (33,5%); Maracaibo (33,1%); Valencia (32,9%);
Maracay (32,8%); Maturin (32,2%); Caracas (31,8%) y Barcelona-Puerto La Cruz (31,6%); en tanto
que las restantes 4 ‘estuvieron. por debajo del promedio: Resto Nacional (30,5%); Mérida (29,5%);
San Cristébal (29,2%) y Ciudad Guayana (28,8%). Asi, Barquisimeto se convierte en la ciudad mas
cara y Ciudad Guayana sigue siendo la mas barata. Valencia se ubica como la tercera ciudad mas
cara del pais. La variacion intermensual del ndcleo inflacionario fue de 2,1%, inferior al 2,5% del
mes anterior, pero superior al INPC global. El costo de la Canasta Basica Familiar se ubicé en Bs.
5.484,52 (+2%) para junio de 2010, mientras que el valor de la canasta alimentaria para los
trabajadores fue de Bs. 2.283,67 (+0,4%) también en junio. Se autorizé un aumento de 20% en el
costo de la matricula escolar para el proximo periodo lectivo.

A principios-de 2008, al pais llegaron 3 despachos con 9.000 toneladas de leche en polvo
procesada en China, por las cuales Bariven, filial de PDVSA, pag6 $49,7MM. El producto fue objetado
por las autoridades sanitarias porque descubrieron que contenia melanina, lo que lo hacia
inconveniente para su consumo. Estos datos aparecen en una de las varias demandas que tiene
Bariven, la cual fue presentada por la firma comercializadora de alimentos Absolute Trading ante una

42% 1

1 210%

+ 14,0%

1 7.0%

+ 0,0%
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corte de distrito en el estado de Florida. Dos de las tres facturas se firmaron a finales de 2007: una
por $13,5MM y otra por $11MM; de manera que la leche en polvo estuviera en los expendios de
Pdval a principios de 2008, cuando a PDVSA se le instruyé directamente que se encargara de la
venta de alimentos. En el momento en que PDVAL comenzd operaciones, las autoridades de Bariven
negociaron una tercera orden por 26.000 toneladas de leche en polvo, también procedente de China,
por la que se previé un pago de $123,5MM. Sin embargo, hubo un cambio en el acuerdo y la
empresa venezolana exigié a Absolute Trading el pago de un bono por $37MM, monto que, seguln la
comercializadora, nunca estuvo en las negociaciones para la compra de la leche.

La venta de automdviles en Venezuela fue de [BZEEESENEIA JUNIO ~ ENERO— JUNIO |
9.784 unidades en JUNIO, lo que representa una Aol RS IR TP ool RNk ORI

disminucién de 5,9% con relacidon a las vendidas Nacionales 8.671 9.1147, 530931 60.620

? . Importados 1.113 1.404 5.579 20.511
en MAYO, y de 7,0% con relaciéon a JUNIO de [Total ventas 9.784| 10.518| 58.672| 81.131
2009. En JUNIO no hubo exportacion de vehiculos |Exportaciones 0 0 0 55
ensamblados en el pais, al igual que en JUNIO de |Produccion 8.136 8.642| 51.193| 62.755

2009, con lo que las exportaciones acumuladas estan 100,0% por debajo del 2009. Del total de los
vehiculos vendidos en JUNIO, 88,6% son nacionales y 11,4% son importados, lo cual coloca la
mezcla acumulada en 90,5% y 9,5%, respectivamente, cuando el ano pasado era de 74,7% de
vehiculos nacionales y 25,3% de importados. Durante los primeros seis meses del afio, la venta de
automoviles cayd 27,7% comparada con 2009. En JUNIO se produjeron 8.136 unidades, 4,3%
menos que en el mes anterior y 5,9% menos que en JUNIO de 2009. La producciéon acumulada esta
18,4% por debajo de la acumulada a JUNIO de 2009. Las cifras son de CAVENEZ, que agrupa a casi
todas las ensambladoras de vehiculos del pais, y representan el total de vehiculos vendidos en
Venezuela e incluyen empresas no afiliadas a CAVENEZ: En la industria consideran que el retroceso
en la comercializacién de autos nacionales estéd asociado al deterioro de la produccion local y no a la
merma de la demanda. La falta de una liquidacidon de divisas oportuna y constante es la principal

causa que alegan los voceros de la industria para explicar el descenso de la produccion.
AMERICA LATINA y CARIBE

Latinoameérica es la region del mundo en la que mas tiempo se tarda en abrir una filial de una
firma extranjera, con una media de 74 dias, frente a los 42 dias a nivel global. "Inversiones que
cruzan fronteras" es el primer informe del Banco Mundial (BM) que ofrece datos precisos sobre las
leyes y regulaciones que afectan la inversion extranjera directa e incluye datos de un total de 87
naciones de todo el mundo. El informe analiza cuatro apartados diferentes: las restricciones por
sector al capital extranjero, el proceso para comenzar un negocio con capital foraneo, el acceso a
inmuebles y suelo para uso industrial y los regimenes de arbitraje comercial. EI BM incluye en su
estudio 14 paises de la regiéon. Entre los mas lentos en esta materia estan Haiti, Venezuela y Brasil,
con una media de 212, 179 y 166 dias respectivamente. En Chile se necesitan solo 29 dias. Sin
embargo, Latinoamérica es una de las regiones mas abiertas a la hora de aceptar inversiones
foraneas en los distintos sectores de la economia. Algunas economias de la regién, como México,
Venezuela o Bolivia, restringen la inversion extranjera en ciertos sectores como el del transporte, la
energia o el de medios. Especificamente sobre Venezuela, destaca que el actual Gobierno ha
nacionalizado comparniias-extranjeras de diversas areas, lo que sugiere que es menos abierto a la
inversion extranjera directa de lo que indican sus leyes.

La Comisidon Nacional .de Valores de Panama suspendié por tres meses la licencia a
Italburséatil Casa de Valores.. El organismo indica que en caso de que Italbursatil subsane las
observaciones que le fueron realizadas después de la Gltima inspeccidon podra continuar operando, de
lo contrario, "la Comision podra tomar otras medidas"”. La suspension de la licencia implica que
Italburséatil no< podra ejercer actividades de negocios "o cualesquiera otra actividad propia del
mercado de valores en o desde la Republica de Panama".

Sebastian /Pifiera, presidente de Chile, asegurdé que la economia de su pais se "prepara para
tener un verdadero renacimiento”, tras conocerse que la actividad econémica crecié en mayo 7,1%,
en comparacion.con el mismo mes del 2009. La cifra se situé muy por encima de todos los
prondsticos y es la mayor desde julio del 2005, cuando la actividad se expandi6 7,2%. "El gran éxito
de nuestro Gobierno y de todos los chilenos es que hemos vuelto a poner en marcha nuestra
economia”, afadié el mandatario. "Tras un afio 2009 en que en lugar de crecer, la economia se
achicé (1,5%), de que en lugar de crear trabajo se destruyeron empleos, la inversion en lugar de
crecer se disminuyd, vamos a tener un afio 2010 que nos permite mirar con confianza el presente y
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con optimismo el futuro”, recalco Pifiera.
Para Enrique lglesias, secretario general iberoamericano, América Latina "es parte de la
solucidon de los temas mundiales, no parte del problema”, porque es una de las regiones del mundo
que sostiene la demanda internacional, junto con Asia, creciendo mas de 5%. Cuando se derrumbé
la economia mundial, Iberoamérica acababa de completar un "quinquenio virtuoso", con resultados
que le han permitido defenderse de la crisis. Destac6 que América Latina "ha capeado mejor el
temporal” porque en 2008 contaba ya con "un buen sistema bancario, mas sdlido que el de los
paises centrales”, puesto que sus entidades no tenian en sus balances "activos téxicos". Los paises
latinoamericanos "estaban mas vigilados que los industrializados y tenian una banca mas tradicional
y menos dependiente de los mercados internacionales"”. Estimé que los problemas de los paises del
Norte incluso han beneficiado a la regién, porque los flujos financieros se han dirigido hacia ella en
busca de mayores retornos.
Seis meses después del terremoto, Haiti sigue en estado de emergencia con mas de un
millén de personas alojadas en campamentos provisionales y otras 600.000 en regiones alejadas de
su hogar, situacidn que es insostenible ante la temporada de ciclones. La organizacién Handicap
Internacional, que aumentard sus operaciones en el pais caribefio, se centrara en tres éareas
principales: asistencia a los heridos, auxilio a los damnificados y transporte de ayuda humanitaria.
UNITED STATES OF AMERICA (USA)
El sector de servicios de USA crecid a un ritmo mas lento en junio, una nueva sefial de que el
crecimiento econémico del pais podria debilitarse en el 11 semestre del afio. El Instituto de Gerentes
de Abastecimiento del sector manufacturero de USA, un gremio industrial de ejecutivos de compras,
dijo que su indice de seguimiento a compafias de servicios pasd de 55,4 puntos en mayo a 53,8 en
junio. La lectura de junio estd por encima del minimo de 37,2 que registré en noviembre del 2008,
pero debajo del méximo de 67,7 del 2004. Un robusto sector de servicios, que representa 80% de
los empleos en USA, es crucial para mantener la expansion econémica y la creaciéon de empleos.
USA va camino de alcanzar la meta del presidente Barack Obama de duplicar las
exportaciones en cinco afos, liderado por un alza de 19% en la exportaciéon agricola del primer
trimestre 2010. "Estamos muy optimistas sobre las exportaciones agricolas”, dijo el secretario de
Agricultura Tom Vilsack en la Casa Blanca después que funcionarios se reunieran con el presidente.
La politica de Ben S. Bernanke, presidente de la Reserva Federal de USA, de mantener las
tasas de interés cerca de cero puede allanar el camino a que el presidente brasilefio Luiz Inacio Lula
da Silva venda bonos internacionales por vez primera desde abril. El costo referencial de los
empréstitos brasilefios en ddélares ha caido este mes mas que en ningun otro tiempo desde febrero
en tanto Bernanke prometia la semana pasada mantener la tasa referencial de USA a un minimo sin
precedentes por un "periodo prolongado” para fomentar la recuperacibn econdémica. Con
rendimientos proximos al nivel mas bajo en siete meses, es posible que Brasil venda méas de sus
bonos en délares con vencimiento en 2021 y 2041 "en cualquier momento", segun Kieran Curtis, que
colabora en la administracion de $2.000MM en Aviva Investors en Londres.
El verano mas caluroso de USA en tres afios y el comienzo de la temporada de huracanes
llevan a predecir que los futuros del gas natural tendran las mayores alzas desde 2005 en el plazo de
seis meses que concluird en septiembre. Los precios del gas pueden subir 27% con respecto al |
trimestre, a $4,90 por millon de BTU, con lo que extenderia una subida de 19% en tres meses. Los
célculos fueron desde $4,00 hasta $5,50. El gas para entrega en agosto registré6 escaso cambio al
cotizar a $4,682 por millén de BTU en la bolsa NYMEX de Nueva York. La oferta de gas natural tuvo
un descenso interanual segun el Departamento de Energia.
La asamblea de gobernadores del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), tal como se
esperaba, reeligi6 como presidente al ex ministro y embajador colombiano Luis Alberto Moreno por
un nuevo periodo de cinco afios, que iniciard el 01/10/2010. Durante su primer periodo, Moreno
supervisé un programa de reducciéon de deuda, promovié un aumento del crédito en el sector privado
y reestructuré el banco para responder a problemas ambientales como el cambio climético.
Wal-Mart ha empleado un afio y mas de un $1.0MM en gastos legales luchando contra una
multa 'de $7.000 que funcionarios federales de seguridad de Nassau, NY, le impusieron porque un
trabajador murié luego que fue "arrollado” por una estampida de compradores que entraron al
almacén en busqueda de las gangas del "dia después" del dia de Acciéon de Gracias en 2008. Wal-
Mart ya ha tomado medidas para hacer frente a cualquier error y evitar otro accidente de este tipo;
llegd a un acuerdo con el Condado de Nassau, para adoptar nuevas técnicas de control de multitudes
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en todos sus 92 tiendas en el estado de Nueva York; crearon un fondo de $400.000 para los clientes
heridos en la estampida y donaron $1,5MM para varios programas comunitarios en Nassau. Mas
recientemente, la comparfia anuncié mejora de las politicas de control de masas para todas sus
tiendas de USA para tratar de evitar que otro accidente pueda ocurrir. La lucha de Wal-Mart contra
una multa tan pequefa es solo el argumento para evitar que el gobierno defina el "arrollamiento por
gente" como un riesgo laboral. Wal-mart es la mayor empresa del mundo, segun FORTUNE.
Para sobrevivir a la proliferaciéon de cadenas tipo Starbucks, los cafés tradicionales tendran
que modernizarse. A esa conclusion llegaron los promotores de "El café del futuro”, una exhibicion
con ideas para salvar los cafés tradicionales. La muestra tiene lugar en Viena, tierra por excelencia
de cafés viejos donde turistas y residentes pueden pasar horas en un ambiente acogedor. Pero el
encanto del lugar no basta y estos bastiones de la tradicién corren peligro de desaparecer. La
muestra en el museo MAK propone, por ejemplo, el uso de un objeto que sirve de lampara, perchero
y tiene un compartimiento para el diario. También cuenta con un apuntador laser que marca en el
techo la mesa donde se necesita la atencion del mesonero.

RESTO DEL MUNDO |
El déficit de Grecia se redujo 41,8%0 en el 1 semestre de 2010 hasta €11.450MM, segun el
Banco de Grecia. Los ingresos ordinarios se incrementaron 6,7% "y los gastos cayeron 15,2%. El
gobierno se muestra confiado en alcanzar su objetivo de reducir el déficit hasta 8,1% del PIB en
2010 "e incluso superarlo”. Reconoce, sin embargo, que el crecimiento de los ingresos esta aun por
debajo de sus expectativas, ya que las estimaciones preliminares realizadas eran "optimistas". Pese
a ello "estamos en el camino correcto y los primeros resultados son ya evidentes y suponen un
importante mensaje principalmente para la sociedad y el mercado griegos, pero también para los
mercados internacionales, a los que esperamos regresar para financiar deuda publica en 2011".
La produccidn del aceite de oliva extravirgen, antes patrimonio casi exclusivo de Espafia e
Italia, estd apareciendo en lugares inesperados. Estd en ascenso en Australia y Croacia, mientras en
Surameérica se ha desarrollado tanto que un fabricante chileno piensa introducir dos productos en el
mercado de USA préximamente. Fabricar aceite de oliva, se ha convertido muy deseable, al punto
que hay produccién en China e India. Esta expansion es alimentada la demanda creciente del
producto como grasa mas sana que otras y los avances tecnoldgicos que han abaratado la cosecha.
Las mujeres de los mayores paises con mercados emergentes se consideran a si mismas mas
ambiciosas que las de USA y estan mas ansiosas de alcanzar posiciones del nivel mas alto, segdn un
informe del Centro para Politicas del Trabajo y la Vida, que se bas6é en entrevistas personales a
4.350 hombres y mujeres del grupo de paises llamado BRIC y los Emiratos Arabes Unidos (EAU). Al
menos 59% de las mujeres de Brasil, Rusia, India y China se describen a si mismas como "muy
ambiciosas" frente a 36% en USA. Por lo menos 75% de las mujeres en Brasil, India, China y EAU
aspiran a un empleo alto contra 52% en USA. Las economias en desarrollo se expandiran 6,3% este
afio, en tanto los paises avanzados crecen 2,3%, segUn prondsticos del Fondo Monetario
Internacional de abril. Las economias BRIC de Brasil, Rusia, India y China contribuyeron con casi
30% al crecimiento global entre 2000 y 2008, frente a alrededor de 16% en el decenio anterior,
segun Goldman Sachs Group en una nota de investigacion de diciembre.
Los banqueros de Europa afrontan reglas mas severas que limitan los desembolsos en
efectivo a no mas de 30% de la bonificacion segun leyes modificadas para reglamentar el capital de
los bancos, aprobadas por el Parlamento de la UE. Los directores de bancos que recibieron fondos
publicos tendran que justificar sus bonos y los prestamistas tendran que informar a los reguladores
del nUmero de personas que ganan mas de un millén de euros.
Las materias primas se encaminan hacia su peor trimestre en mas de un afio debido al temor
de los inversionistas a que un ritmo de crecimiento mas lento de China a USA socave la demanda. El
indice S&P GSCI Total Return de 24 productos primarios se derrumbd 10% desde fines de marzo,
debido sobre todo a las caidas de los metales industriales, la gasolina y el petréleo. Es el descenso

mas pronunciado desde el primer trimestre del 2009.
COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERES
NACIONALES: El BCV reporta, al 02/07, tasa activa de 16,92% (18,07%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,62% (14,50%) y en cuentas de ahorro de 12,61% (12,61%); que
corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias se negociaron en 9,8501% (9,8501%); con un promedio para todas las emisiones de

8,3653% (8,3279%). La tasa de descuento y redescuento, se mantiene en 29,5% (29,5%). Las
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operaciones de inyeccion de liquidez se mantuvieron en 19% (19%) a 7 dias; 20% (20%) a 14 dias;
21% (21%) a 28 dias; 21,25% (21,25%) a 56 dias y 21,50% (21,50%) a 90 dias, con un promedio
en la semana de 19,2995% (19,1146%). El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica
en 12,3% (12,3%); sin movimiento. Las operaciones de absorcién de liquidez mediante REPOS y CD
se mantuvieron en 6% (6%) a 28 dias y 7% (7%) a 56 dias, con un promedio en todas las
operaciones de 6,1854% (6,2651%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas con el
agro esta congelada en 13,00% (13,00%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
El BCV fij6é en 16,10% (16,40%0) para JUNIO, la tasa de interés que las empresas deben pagar a
sus trabajadores por concepto de la prestacion de antigiiedad, cuando ésta sea mantenida, a peticion
del trabajador, en la contabilidad de la empresa. Cuando esta prestacion es mantenida en la
contabilidad, en contra del deseo del trabajador de que le sean depositados en fideicomiso, la tasa es
de 17,65% (17,93%). Las tasas entre paréntesis fueron las aplicables en MAYO.
El BCV fijé en 17,65% (17,93%0) la tasa de interés a ser aplicada en JULIO (JUNIO) a los
créditos vigentes para adquisicion de vehiculos con reserva de dominio y “cuota balén”.
INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedié 0,3401% (0,3459%) a 30 dias; 0,5236% (0,5326%)
a 90; 0,7372% (0,7510%) a 180; y 1,1584% (1,1784%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,3510% (1,3290%). La PRIME rate se mantiene en 3,25% (3,25%); con un redescuento de
0,17% (0,17%); y un descuento de 0,75% (0,75%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias
se ubica en 0,29% (0,31%), la de 90 en 0,43% (0,48%) y la de 180 dias en 0,67% (0,71%). Las
letras del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 3,04% (2,96%), las de 20 afios en 3,81%
3,71%); y las de 30 afios en 4,00% (3,88%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO

Operaciones de inyecciéon y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: en el
periodo realizé operaciones de inyeccion por Bs. 1.052,66MM, mientras que absorbié
Bs. 2.197,95MM; segun el siguiente detalle, que muestra el parcial de JULIO,
comparado con el total de ABRIL, MAYO y JUNIO (cifras en millones de bolivares):

ABSORCION INYECCION ‘ EFECTO
LETRAS TSR. REPOS CD MESA DNR. REPOS REV. ‘ NETO

2.611,50 3.486,34 5.528,95 11.626,79 1.241,63 -10.385,16
MR 2.:64.00 0,00 2.880,06 4.940,47 0.984,52 1.282,88 -8.701,65
FEENEE  -.1190.40 0,00 3.050,78 6.619,16 11.789,34 2.825,37 -8.963,97
05/07/2010 FERIADO NACIONAL
06/07/2010 363,83 0,00 200,00 166,00 729,83 625,20 -104,62
07/07/2010 0,00 0,00 0,00 426,06 426,06 98,24 327,83
08/07/2010 0,00 677,06 0,00 677,06 110,00 -567,06
09/07/2010 0,00 71,35 293,65 365,00 219,22
SEMANA 948,41 885,71 2.197,95 1.052,66 |
JULIO 1.135,85 952,27 2.451,95 1.289,66 |

BONO ACTUAL | ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR
G-10 5,375% 99,40% 99,37% | Ven -2020 53,50% 52,42% | PETRO 2011 87,30% 86,84%
V-2011 FRN 92,40% 92,43% | Ven - 2023 63,33% 61,68% | PDVSA-2014 55,25% 56,63%
G-13 10,75% 88,88% 88,25% | G-24- 8,25% 57,91% 56,86% | PDVSA-2015 51,10% 52,29%
G-14 8,5% 77,31% 76,60% | Ven - 2025 56,00% 54,29% | PDVSA-2016 50,77% 50,59%
Ven -2016 62,89% 62,48% | G27 9,25% 67,50% 66,70% | PDVSA-2017 54,25% 53,23%
G-18- 13,625% 86,50% 86,54% | Ven-2028 62,50% 61,38% | PDVSA-2027 45,00% 44,09%
G-18-7,0% 60,00% 58,19% | G34 9,375% 62,70% 61,26% | PDVSA-2037 43,75% 43,23%
G-19- 7,0% 61,00% 59,00% | Ven-2038 52,50% 51,90%

Los porcentajes representan el precio sobre el valor nominal; la columna ANTERIOR refleja el precio reportado en el anterior
reporte. FUENTE: Mercantil Merinvest y estadisticas propias.

El ataque del presidente Hugo Rafael Chavez contra el cardenal Jorge Urosa Savino da pena ajena.

Inocencio T. Sanchez B.
10/07/2010
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