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En la semana terminada hoy, el Indice Bursatil Caracas (IBC) de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) perdi6é 47,78 puntos 6 0,1%, al cerrar en 64.768,77 puntos contra 64.816,55 puntos en que
habia cerrado el viernes pasado. Gana 689,28 puntos 6 1,1% en el mes y mantiene una ganancia de
9.693,09 6 17,6% en lo que va de afo. Se realizaron 29 operaciones con 46.121 titulos negociados,
por Bs. 1.251.212,45 6 $290.979,64. El mejor dia fue el JUEVES, con 16 operaciones y 25.666
titulos negociados, por Bs. 750.306,04 6 $174.489,78; 60,0% del periodo; de los cuales 67,8%
correspondi6 a acciones MVZ.B de MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS. El peor dia fue el MARTES,
cuando no hubo operaciones, a pesar de que el corro estuvo abierto. La empresa con el mayor
monto negociado fue MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, con 86,2%; seguida por ENVASES
VENEZOLANOS, con 8,7%; con lo que estas 2 empresas, con 3 titulos; representan 97,8% del total
negociado. Esta fue una semana de bajisimo movimiento bursatil en Venezuela.

Se movilizaron 8 titulos: uno subid, uno bajé y 6 se mantuvieron sin cambio.
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Los valores extremos alcanzados por el IBC en los udltimos 366 dias cambiaron a un maximo de
66.061,10 (08/07/2010) y un minimo de 49.507,74 (28/08/2009).

El Ejecutivo prepara para septiembre una emision de $2.000MM en bonos de PDVSA. El
comandante presidente Hugo Rafael Chavez anuncié que PDVSA emitiria "pronto" deuda, después de
que el pais colocara con éxito $3.000MM del bono amortizable con vencimiento en 2022.

Los accionistas minoritarios de la Electricidad de Caracas (EDC) estan solicitando al Ministerio
de Energia Eléctrica‘que se realice la compra de su participacién en la empresa, debido a que ya no
se estan percibiendo dividendos y no estan interesados en continuar en la compafia. Pedro Poleo,
representante de un grupo de accionistas, sefial6 que han enviado comunicaciones a las autoridades
para que se proceda a la adquisicion de las acciones. Agregd que "aspiramos a que la Electricidad de
Caracas convogque a una oferta publica de adquisicion (OPA) de los titulos y que el precio que se
cancele sea similar al pagado a AES en el afio 2007".

El Banco de Venezuela sumara 52 agencias a su red previa adquisicion de sucursales del Banco
Federal. Del total de oficinas que se integraran a la entidad estatal, 26 eran propiedad del Federal y
la otra mitad eran alquiladas. En cuanto a su distribucion en el territorio, 20 agencias estan en la
capital y las restantes 32 se encuentran en el interior del pais. La intencién de este paso, junto a la
instalacion de terminales comunitarios, es descentralizar la red del Banco de Venezuela.

La Superintendencia Nacional de Valores contara con mas personal para inspeccion, auditoria
y prevencion de la legitimacion de capitales, en comparacion con la Comision Nacional de Valores. El
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nuevo ente tendrd mayor énfasis en las actividades de fiscalizacion y supervision, conforme con la

nueva Ley del Mercado de Valores. También se fortalecera el area de oferta publica de instrumentos

de renta fija y renta variable. jEsta es la Unica critica que le hicimos siempre a la CNV!

Asambleas de Accionistas de Empresas Venezolanas:
Fecha Empresa (tipo de Asamblea) Fecha

(opF[eleyZAek ol Banco Exterior (Ordinaria)

eleY{el7pZ1e) Mo} BBVA Banco Provincial (Ordinaria)

Empresa (tipo de Asamblea)
USYoleYPAokNOl Mercantil Servicios Financieros (Ordinaria)
usYfeleYpAekNel Banco Mercantil (Ordinaria)

Dividendos decretados por Empresas Venezolanas:

Empresa \ Bs. X accién | F/Registro F/Pago Observaciones

Banesco (en acciones) 1 X0,04976 | 03/09/2010 | 10/09/2010 | Asamblea Xordinaria del 24/03/2010
Mercantil Servicios Financieros (ordinario) 0,15| 05/10/2010|10/10/2010 | Asamblea ordinaria del 26/03/2010
Mercantil Servicios Financieros (ordinario) 0,30 | 05/10/2010 | 10/10/2010 | Asamblea ordinaria del 26/03/2010
Mercantil Servicios Financieros (Xrdinario) 0,90 | 05/10/2010|10/10/2010 | Asamblea ordinaria del 26/03/2010
Banco Exterior 0,37 TBA TBA | Asamblea ordinaria del 18/03/2010
BBVA Banco Provincial (comunes) 3,8185 TBA TBA | Consejo Administracion 10/08/2010
BBVA Banco Provincial (comunes) 0,2299 TBA TBA | Consejo Administracién 10/08/2010
BBVA Banco Provincial (preferidas) 0,3067 | 15/10/2010 | 15/10/2010 | Consejo Administracion 10/08/2010
BBVA Banco Provincial (preferidas) 0,3067 | 15/01/2011 | 15/01/2011 | Consejo Administracién 10/08/2010
El Dow Jones Industrials, principal indicador de EL DOW JONES DE VIERNES A VIERNES

la Bolsa de Nueva York (NYSE), que engloba a 30 |©220

empresas lideres en sus respectivas industrias, \23

perdié en el lapso 62,97 puntos 6 0,6%, al cerrar 000 27
en 10.150,65 puntos, contra 10.213,62 en que .00 \ /
habia cerrado el viernes pasado, en un periodo \/\25 /
caracterizado por una tendencia a la baja, aunque  |no40

terminé con un rebote. ElI DJI pierde 3,0% en \/
agosto y mantiene una pérdida de 2,7% en lo que © [.>%° 2

va de afio. Su valor maximo se mantuvo en

14.164,53 (09/10/2007). En los 5 dias habiles comprendidos entre el viernes 20 y el jueves 26,
ambos inclusive, se realizaron en la NYSE 27.607.788 operaciones, con 8.083,2MM de titulos
negociados, por $216.380,6MM.

Los restantes indicadores del mercado americano cerraron mixtos:

e VARIACION
INDICE ACTUAL ANTERIOR ABSOLUTA |
NYSE Compuesto 6.794,91 6.813,15 -18,24 -0,3%
AMEX Compuesto 1.893,74 1.864,60 29,14 1,6%
NASDAQ Compuesto 2.153,63 2.179,76 -26,13 -1,2%
STANDARD & POORS — 500 1.064,59 1.071,69 -7,10 -0,7%
RUSSELL 2000 616,76 610,78 5,98 1,0%

El euro termind hoy en $1,2773; un avance de 0,4% respecto de $1,2716 el viernes pasado.
Pierde 2,1% en el mes y pierde 10,8% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1,5986.
El oro termindé hoy en $1.238,12 la onza, un avance de 0,9% contra $1.227,58 el viernes pasado.

Gana 4,8% en el mes y gana 13,2% en el afio. Su maximo histérico se mantuvo en $1.256,50.

Los precios del petréleo’ VENEZUELA OPEP WTI BRENT
medidos a través de los
promedios de los principales [pei26al30 | 69,19] 0,79] 74,01] 0,89] 78,16] 0,96] 76,95] 0,87
crudos marcadores y de la cesta AGOSTO

de exportacion venezolana, |Del 02 al 06 72,70 3,51| 77,50| 3,49| 81,46| 3,30| 81,10| 4,15
cerraron, por- tercera semana |Del09al13 70,83 | -1,87| 76,49| -1,01| 79,24| -2,22| 78,78| -2,32
consecutiva, en - promedio en Del 16 al 20 67,56| -3,27| 72,85| -3,64| 75,25| -3,99| 75,89| -2,89

. . Del 23 al 27 65,17 -2,39| 70,76 | -2,09| 72,89| -2,36| 73,75| -2,14
baja. Este comportamiento S€ [FUENTE: MINISTERIO DE ENERGIA y PETROLEO

justifica por los persistentes
temores de una recuperaciéon mas lenta de la economia de USA, asi como al fortalecimiento del ddlar
frente a otras monedas.

El ingreso de divisas de Ecuador, por la venta de crudo, aumentd 74%b en el | semestre de
2010 con respecto al mismo periodo de 2009, hasta alcanzar $4.671MM, informé el Banco Central de
Reserva del Peru. El banco destacé que "entre enero y junio, el valor de las exportaciones petroleras

PERIODO Cierre Variac. Cierre Variac. Cierre Variac. | Cierre Variac.
JULIO
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totalizé casi $4.671MM, frente a los $2.689MM de los seis primeros meses de 2009, cuando la
demanda mundial se redujo por la crisis econémica". Este afio el precio del petréleo, el principal
producto de exportacion de ese pais, se ubicé en $73 por barril.

RESERVAS INTERNACIONALES, LIQUIDEZ MONETARIA y DIVISAS

El nivel de Ila Reserva Monetaria RESERVAS INTERNACIONALES
Internacional (RMI) de Venezuela cerr6 el [36450
26/08/2010 en $28.072MM ($27.241MM de
reservas BCV y $831MM del FEM), lo que
representa $627MM 6 2,2% menos que lo
reportado la semana anterior; $148MM 6
0,5% por debajo del cierre de JULIO; 31200 A
$7.758MM 6 21,7% por debajo del nivel a fin
de 2009; y $15.055MM 6 34,9% por debajo
del nivel a fin de 2008, con una disminucidn
de $2.957MM 6 9,5% en los dltimos 12
meses. El monto de $43.292MM reportado el |50 : : ‘
07/01/2009 se mantiene como el méaximo 268 7-n o1 24 u-6 268
historico del nivel de RMI. Con estos
resultados, el déficit se situa en $47.040MM, ya que, tomando en cuenta el nivel de liquidez en poder
del publico, deberia haber $75.112MM de RMI; por lo que el nivel de RMI solo cubre el 37,4% de la
masa monetaria en circulacion; el restante 62,6% es "dinero inorganico".
La liquidez monetaria en poder del LIQUIDEZ MONETARIA y RELACION CON RMI
publico se ubica al 20/08/2010 en Bs. 170 u 263000
258.387 (Bs. 183.324MM en dinero y Bs. ""
75.063MM en cuasidinero). Este total | | (1
representa una disminucién de Bs. 3.379MM ’
6 1,3% contra lo reportado en el informe
anterior (Bs. 261.766MM); Bs. 1.693MM 06 980 |
0,7% por encima del cierre de JULIO; Bs.
22.655MM 6 9,6% por encima del cierre de
2009; Bs. 67.169MM 6 35,1% superior a'lo
reportado a final del 2008; con_ un
incremento de Bs. 38.798MM 6 17,7% en 7,90 LU
los dltimos 12 meses. ElI monto - al 218 200 B2 215 208
13/08/2010 (Bs. 261.766MM) se mantiene
como el méaximo histérico de liquidez. La relacién entre la liquidez ajustada y la Reserva Monetaria
Internacional (R-RMI) actual es de Bs: 11,34230; Bs. 0,13298 menos que Bs. 11,47529 calculado
antes. Con estos valores, se estima la sobrevaluacion del bolivar en 163,8%.
El BCV reiter6é que se mantienen hasta nuevo aviso la cocirculacion del anterior y actual cono
monetario de billetes y monedas. Asi mismo recordd que "... las instituciones financieras ... estan en
la obligacion de canjear las piezas del anterior cono monetario para facilitar su reemplazo por la
nueva familia de billetes y monedas". El nuevo cono entr6 en vigencia el 01/01/2008.
En el Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME) se han negociado
en AGOSTO $524,73MM; con un promedio diario de $26,24MM. En los 55 dias que el SITME ha
estado en operacion, se ha negociado $1.453,20MM, para un promedio diario de $26,42MM, y un
tipo de cambio implicito Promedio Ponderado de Bs. 5,30 por délar.
MOVISTAR suspendié el servicio de roaming internacional con 15 operadoras de Argentina,
Bélgica, Bolivia, Colombia, Croacia, Egipto, Hong Kong, Libano, Dominicana, Rusia, Siria, Uruguay y
Vietnam. La empresa informd que la suspension es consecuencia de las deudas que existen con los
roveedores extranjeros por los retrasos en la autorizacion de divisas por parte de CADIVI.

‘ @BCV mFEM ‘

33.825 A

28.575 A

- 228500

8,85 - 211250

— LIQUDEZ
——R-RMI

194000

El Ministerio de la Vivienda estableci6 las condiciones de los créditos para remodelaciones y
ampliaciones de soluciones habitacionales asi como para la autoconstruccidon de casas. Las familias
que seran beneficiadas de estos financiamientos seran aquellas que devengan ingresos mensuales de
hasta cinco salarios minimos, lo que equivale a Bs. 6.120; por lo tanto, no todos los grupos tendran
acceso a este tipo de préstamo. Esas modalidades de financiamiento tendran tasas preferenciales
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que van desde 1,4% hasta 4,66% Yy en las cuotas mensuales las personas solamente
comprometeran hasta 20% de sus ingresos. Segun la norma del despacho (cuyo nombre actual no
he podido conseguir), los préstamos para remodelaciones seran distribuidos en 60 cuotas, los
créditos para ampliaciones en 120 pagos mensuales y los financiamientos para autoconstruccion
seran divididos en 180 cuotas. En la normativa se notifica que esos préstamos se otorgaran a traveés
del Fondo de Ahorro Obligatorio de Vivienda y el Fondo de Aportes del Sector Publico, que son los
mecanismos previstos en la Ley del Régimen de Vivienda para los financiamientos; y mediante la
cartera hipotecaria obligatoria de la banca.

La AN continua acelerando el gasto extrapresupuestario y en lo que va de afio han autorizado
Bs. 33.000MM en créditos adicionales. Gran parte de las operaciones aprobadas por el Parlamento se
han destinado a los compromisos laborales y cobertura de las insuficiencias:de presupuesto de los
ministerios y entes oficiales. Con esas operaciones extraordinarias, el presupuesto de este afio, que
se programad inicialmente en Bs. 159.400MM, ya esta superando los Bs. 192.400MM.

En el 1l trimestre de 2010 la produccién privada de alimentos crecid 5,6%b, de acuerdo con
las estimaciones del PIB que emite el BCV. Esto significa una notable recuperacion respecto al |
trimestre de 2010, cuando la produccion interna de alimentos evidencié una disminucion de 4,5%. El
informe del BCV destaca el "relevante esfuerzo realizado por la industria productora de alimentos
para impulsar la oferta interna, cuyo destino se orienta al consumo final de las familias".

Desde el mismo momento en que se intervino el Banco Federal a puertas cerradas
(14/06/2010) se esperaba igual medida sobre Helm Bank de Venezuela. Pero no fue sino hasta el
19/08/2010 cuando se hizo publica la resolucién. Tras una inspecciéon realizada el 31/01 al banco
comercial regional y de haber tomado el gobierno el control de la entidad la primera semana de abril
pasado, la institucion (perteneciente a Banco Real, en liquidacion) fue intervenida con cese de
operaciones. Entre las razones argumentadas por la SUDEBAN para tomar la medida, se encuentran
una débil gestion crediticia que afecta la calidad de la cartera e incrementa los niveles de provision,
toda vez que ha otorgado préstamos principalmente a empresas con reciente inicio de operaciones;
una débil situacién financiera, insuficiencia patrimonial y sin capacidad de pago, lo que implica un
alto riesgo de recuperabilidad que incide en el aumento de la morosidad y, por ende, impacta la
estructura patrimonial de Helm Bank. La SUDEBAN design6é a Kimlen Maria Chang de Negron (ex
presidenta del Banco Bicentenario) y a Edgar Martinez Olmedillo, como sus interventores. De esta
manera, se pone fin, a una crénica de una.muerte anunciada.

El comandante presidente, Hugo Chavez, revel6 que el BCV va a entregar créditos por Bs.
2.000MM para impulsar la agricultura y la construccién en una operacidon que puede ser el preambulo
de mas inflacion. A diferencia de una entidad financiera comun, el BCV no recibe depdsitos de
personas y empresas, pero tiene la facultad de fabricar billetes, y en la reforma legal que aprobd la
AN este afio se le autorizé a recurrir a esta préactica para financiar al Gobierno. En la mayoria de los
paises se prohibe que los bancos centrales financien al Gobierno, porque la inyeccién de billetes se
traduce en mas dinero detras de los mismos productos y, por ende, en incremento de precios.

Las relaciones comerciales entre Venezuela y China suman otra serie de acuerdos tras la
visita del ministro de Planificacion 'y Finanzas, Jorge Giordani, a Pekin. Se firmaron cuatro
documentos de cooperacion financiera en materia minera y petrolera entre el gigante asiatico y
Venezuela. Destaca un_ contrato de suministro entre PDVSA y la Corporacién Nacional del Petréleo de
China (CNPC) y un acuerdo de cooperacidon minera entre la Corporacion Venezolana de Guayana
(CVG) y el Banco de Desarrollo de China. También se suscribié un pacto de "arquitectura financiera"
entre el Banco de Desarrollo de China y el BANDES, para la financiacion en doélares y renminbis
(yuanes) chinos. No se suministraron detalles sobre el monto de los acuerdos.

Cambios en ‘la directiva del Banco Bicentenario: Carolina Pacheco Medina ocupara la
vicepresidencia; Nora Castafieda tendra la direccién principal; Lidice Navas, directora suplente;
Carmencita Pérez, directora principal; Miriam Ballestrini, directora suplente; Patricia Febles, directora
principal; Edwin Diaz, director suplente; Felix Osorio, principal; Leonardo Rodriguez, suplente;
William-Rengifo, principal y Luis Zarate, suplente. El mayor Dario Baute fue designado recientemente
en la presidencia del Bicentenario y en la secretaria del FONDEN.

El gobierno decretdé la adquisicion forzosa de los activos tangibles e intangibles, bienes
muebles e inmuebles, bienhechurias y todos aquellos bienes propiedad de Seguros La Previsora y sus
empresas filiales, tras la declaratoria de utilidad publica y social de los mismos. La adquisicion
forzosa alcanza los activos tangibles e intangibles necesarios para la prestaciéon del servicio de

4



seguros y sus actividades conexas, asi como, en general, cualesquiera otros bienes o derechos que
sean requeridos, para la ejecuciéon de la obra Sistema Socialista de la Actividad Aseguradora que
formard parte de la Red Nacional Socialista de Seguridad y Asistencia Social Mixta.

El Gobierno nacional en los ultimos 5 afios ha firmado 57 acuerdos de intercambio comercial
con Iran, a partir de los cuales se han instalado plantas en los sectores agroindustrial, automotor,
textil, electrénica, construccion, petréleo. En el marco de esos convenios se han formado empresas
mixtas, a través de las cuales se produce maquinaria agricola y vehiculos familiares, "que se venden
en el mercado nacional a precios entre 200% y 300% mas econémicos que el resto del mercado. La
balanza comercial pas6 de $1,0MM en 2004 a $79MM este afio.

Indicador de riesgo soberano 1302
EMB I+ (Puntos Basicos — Semana)
PAIS ACTUAL ANTERIOR VARIAC. v

Venezuela 1.194 1.120 74 |9 "\’ _
Colombia 182 150 32
Brasil 222 202 20 | o LN\ M /
México 158 134 24 ~ ~—_- —~
Peri 171 148 23
Argentina 776 692 84 393
Ecuador 1.035 1.005 30 w
EMBI+ 293 272 21 =

El indicador de riesgo soberano EMBI+ mide los 20 W\A—_’\—\’l

puntos porcentuales de riesgo sobre los Bonos 26/8 7/ /1 2/4 u/e 26/8
del Tesoro Americano, en una ponderacién de los _\FfE';EZUE"A 23;‘;“,1?,:@ ECRCASE';OR M ‘
bonos mas transados en los mercados.

Decidido a minimizar el rol del sector privado en la economia e impulsar el crecimiento del
Estado, la administracion del comandante presidente Hugo Rafael Chavez inici6 en 2007 un plan de
compra de empresas como CANTV, SIDOR y Banco de Venezuela, asi como compariias de alimentos
y fincas. Esta estrategia, junto a un entorno donde los empresarios frenan la inversién en medio de
barreras para el acceso a délares y controles de precios, determina que al contrastar el | semestre
de este afio con el mismo lapso de 2007 el PIB privado registra un descenso de 6,6% mientras que
el publico se incrementa 22,6%. El sector privado acumula seis trimestres de descenso mientras que
el ala publica incrementa su peso en la economia, y de dominar 24,6% de la producciéon total de
bienes y servicios (PIB) en el segundo trimestre de 2007 pasa a controlar 30% este afo.

Para esta temporada escolar, los padres deberan dedicar un poco mas de presupuesto y
tiempo en la compra de los Utiles del colegio de sus hijos. Este afio los materiales requeridos por las
instituciones educativas registran un aumento promedio de 25%. En promedio, una familia con tres
niflos que vayan a cursar 1°, 4° y 6° grado de educacidon basica deberan destinar Bs. 822,73 para la
compra de los materiales escolares; sin incluir el costo de los textos. Una lista basica para primer
grado tiene un costo promedio de Bs. 208,35. Asimismo, adquirir los materiales para un estudiante
de 4° grado tiene un costo promedio de Bs. 369. Mientras que la lista de Utiles escolares para 6°
grado, con casi los mismos materiales , tiene un valor de Bs. 245,16, 13% mas que en 2009.

La crisis del sector eléctrico fue el factor que provocé buena parte de la caida econdmica
registrada en lo que va de afo, pero también el que evitd que se desplomaran las inversiones en el
Il trimestre del afio. Los datos oficiales indican que la formacion bruta de capital fijo se redujo en
11,9% en el | semestre. Aunque entre enero y marzo la caida alcanzé un sonoro 23,8%, al trimestre
siguiente el estruendo fue menor y se registré una disminucién de 0,8% en los niveles de inversion.
El BCV informd que entre abril y junio de este afio la formacion bruta de capital fijo se ubicé en Bs.
4.294MM, Bs. 33MM menos que en igual periodo de 2009.

El sector construccion tuvo una caida de 6,5% en el | semestre del afio. En ese resultado
incidi6 la desaceleracion registrada por la actividad residencial, por la realizacibn de menos
soluciones habitacionales. Segun los datos que se manejan en el sector publico y el sector privado,
en la primera mitad de 2010 se terminaron 26.000 viviendas, cuando en el mismo lapso de 2009 se
realizaron 47.000 unidades, con lo cual hubo una contraccién de 45%. Ese comportamiento obedecio
a la escasez de insumos, los retrasos en pagos a las contratistas, la situacion del sector eléctrico, y
la prohibicién en el cobro del IPC en los contratos de preventa de inmuebles.

El indice que mide el volumen de la produccién industrial se ubica al cierre del I semestre en
el nivel mas bajo desde 2005, con un descenso de 5,5% respecto al mismo periodo de 2009. Al
contrastar con el primer semestre de 2008, lapso en que el sector alcanza la mayor produccion de
los dltimos seis afios, el desplome es de 15%.
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El comandante presidente Hugo Rafael Chavez dice que la recuperacion de la economia
venezolana durante el Il trimestre del 2010 ha sido "notable" si se compara con el trimestre anterior.
Durante el Il trimestre del 2010 el PIB se contrajo 1,9% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, mientras que el | trimestre del 2010 presentd un retroceso de 5,2%. jCaida es caida!

En Puerto Cabello estan preparando un plan operativo para atender a los/buques que
arribaran a las costas ante el incremento de los volumenes de cargas que se espera se registren
durante la temporada predecembrina. Entre las estrategias planteadas esta poner en funcionamiento
un sistema que permitira agilizar el arribo y zarpe de los buques, a través de una asignacion de
muelles desde antes de su llegada a la bahia.

Segun los datos del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), a final
de JULIO de 2010 éramos 28.643.298
habitantes, de los cuales, 8.380.281 6
29,3% eran menores de 15 afos; y
20.263.017 6 70,7% mayores de 15
afos. De este numero, el INE considera
que solo eran econémicamente activos
64,5% 6 13.073.508; de los cuales
1.137.874 estaban desempleados, por lo
cual el indice de desempleo seria de
8,7%; que es mayor al 8,5% de JULIO de
2009, y también mayor al 8,4% de
JUNIO de 2010. Ahora bien’ si a la O MENORDE15 @ INACTVA O DESEMPLEADA O INFORMAL  m FORMAL
poblacibn econdémicamente activa le

restamos los desempleados, nos resulta que solo 11:935.634 personas 0 41,7% estan trabajando y
58,3% de la poblacion no trabaja. De los que trabajan, 45,0% 6 5.371.035 lo hacen en el
sector informal de la economia, y 55,0% 6 6.564.599 estan en la economia formal. De los que
trabajan en el sector formal, 81,1% estan en el sector privado y 18,9% en el publico. De la poblaciéon
mayor de 15 afos, 7.189.509 6 25,1% de la poblacion, aunque no esta trabajando, no se consideran
desempleados por no andar buscando trabajo. El grafico superior muestra los menores de 15 afios y
los que no andan buscando trabajo en los dos bloques a la derecha (54,4%); mientras que a la
izquierda, de abajo hacia arriba, estan los desempleados, los que estan en la economia informal y
formal; es decir, la poblacién econémicamente activa (45,6%0).

La campafa electoral de las parlamentarias ha comenzado. A partir del miércoles 25, a las
6:00AM y hasta las 12:00 de la noche del 23/9/2010 podran difundir sus ofertas electorales los
2.719 candidatos inscritos para los comicios legislativos del 26/9. En total, hacen campafia 1.548
candidatos (entre principales y suplentes) para los 110 cargos nominales; 845 candidaturas por lista
para los 52 escafios que deben elegirse por esta modalidad; 37 aspirantes (entre principales y
suplentes) para los 3 cargos de representacion indigena en disputa, mientras que a las 12 curules en

el Parlatino estan optando 276 personas (entre principales y suplentes).
AMERICA LATINA

Ecuador importarad hasta finales de afio unos 9,6MM de barriles de diesel para cubrir la
demanda nacional, tanto del sector del transporte como la de las plantas de generacién eléctrica.
PETROECUADOR sefialé que "el abastecimiento de este combustible para la generacién eléctrica por
el estiaje, esta garantizado": Del total, 6,4MM de barriles iran a las plantas de generacion eléctrica y
el resto a los sectores automotor, maritimo e industrial. La variabilidad del clima a nivel mundial
también ha afectado a Ecuador, lo que ha obligado a tales importaciones.

En un nuevo paso hacia la plena normalizacién de relaciones entre ambos paises, la canciller
de Colombia, Maria Angela Holguin, y su colega de Ecuador, Ricardo Patifio, se encontraron en la
poblacién colombiana fronteriza de Ipiales. La cita oficial es la segunda que realizan los ministros
desde que asumiera el nuevo gobierno del presidente Juan Manuel Santos, el 7 de agosto.

La economia de México registré en el 11 trimestre de 2010 un crecimiento de 7,6%, el mayor
repunte después de la crisis internacional que afecté de manera importante al pais en 2009. El
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia informé que el incremento del PIB se vio impulsado por
incrementos en las actividades econémicas, pero sobre todo por la expansién del sector industrial,
con un repunte de 7,8%, pero también 7,4% en los servicios y 4,8% en el sector agropecuario.




La inversion extranjera directa (IED) que México captd durante el | semestre de 2010 se
incrementd 27,7% respecto al mismo periodo de 2009. La IED ascendié en el semestre a
$12.239MM, frente a $9.588MM registrados en los mismos meses de 2009. So6lo en el Il trimestre de
2010, sumo6 $7.363MM, 33,9% mas que en el mismo periodo de 2009. Holanda fue el pais de donde
procedié la mayor parte de la IED (56,8%), seguido de USA (28,6%), Espafia (7,8%), Canada
(2,0%), Alemania (1,6%) y otros (3,2%). Por sectores, 62,8% de los recursos se dirigié al
manufacturero, 17,1% al comercio y 12,8% a servicios financieros.

El peso mexicano cay6 a su menor nivel en siete semanas por temor a que la economia de
USA en desaceleracion debilite la demanda de las exportaciones del pais. La moneda cay6 a 13,12
pesos por délar en Nueva York, su sexta declinacidon consecutiva.

El presidente mexicano Felipe Calderdn presentdé un plan para combatir el lavado de dinero.
"Vamos a cerrar el paso a la utilizacién de recursos que procedan de secuestros, de extorsiones, de
trafico de drogas o de cualquier otra manifestaciéon criminal”, dijo Calderén al firmar el plan de
medidas, que seradn enviadas al Congreso para su tramite. Entre esas medidas se propone prohibir
pagos en efectivo superiores a 100.000 pesos en la compra de automéviles y joyas, entre otros, las
que se realizarian por cualquier otro medio, como el uso de cheques. Los controles se extenderian a
inmobiliarias, centros de apuestas, emisores de tarjetas de crédito, empresas relacionadas con la
seguridad, joyeros, abogados, contadores y otros. Entre las medidas figura también reforzar los
controles y la comunicacidon con instituciones bancarias y financieras locales y del extranjero para
identificar recursos de dudosa procedencia.

El intercambio comercial entre los paises de la Comunidad Andina (CAN) crecié 36% durante
el 1 semestre de este afio respecto al mismo periodo de 2009, al pasar de $2.633MM a $3.591MM,
informaron fuentes de este organismo supranacional. Ecuador fue el pais que registr6 mayor
crecimiento, con una tasa de 45%, seguido por Colombia con un incremento de 40% respecto al
semestre de 2009, segun la CAN. Las exportaciones intracomunitarias de Bolivia y Peri aumentaron
28% y 26%, respectivamente, en los primeros seis meses de 2010. Entre enero y junio de 2010,
Colombia representd 39% de las exportaciones intracomunitarias con $1.402MM.

Colombia, productora de las mayores esmeraldas del mundo, espera aumentar las ventas de
exportacion alrededor de 50% este afio, ya que los compradores de la India han desencadenado una
recuperacion de la demanda. Las exportaciones de las gemas subiran a cerca de $120MM este afio,
desde $80MM en 2009, estima la Federacion de Esmeraldas del pais. El mercado es ahora Asia y los
asiaticos se estan enriqueciendo rapidamente y quieren cosas que muestren status. Las economias
asiaticas estan comprando mas gemas, carbon y petréleo de Colombia, en tanto la demanda en los
mercados tradicionales como USA disminuye.

PETROBRAS perdi6 su lugar como la mayor compafiia de Latinoamérica por valor de mercado
ante VALE. El valor de mercado de PETROBRAS cay6 a 256.000MM de reales ($146.000MM) después
de que sus acciones preferentes se desplomaron 26%. El valor de mercado de VALE trep6 a
259.000MM de reales después de que las acciones preferentes aumentaron 5,5%. VALE excedié a
PETROBRAS en capitalizaciéon de mercado anteriormente, en septiembre del 2007.

La Fiscalia de Honduras investiga el destino de $100MM donados por Venezuela para la
Comision Permanente de Contingencias (COPECO) durante la administracion de Manuel Zelaya. El
presidente del Tribunal Superior de Cuentas, Miguel Angel Mejia, indic6 que la donacién se hizo en el
| semestre de 2009 y que solamente $2MM fueron utilizados por el organismo de proteccién civil. Los
restantes $98MM fueron “transferidos a la Casa Presidencial, pero se desconoce qué funcionario
recibié esos recursos, porque no hay documentacion que indique cual fue el destino de los mismos”.
La economia de Chile se expandié 6,5% en el 1l trimestre respecto de un afo antes, el
mayor aumento en cinco afos. El superavit de la cuenta corriente de Chile en el Il trimestre fue de
$46,8MM, segun datos del banco central. Los economistas del banco central dijeron que los datos
sobre el crecimiento econémico indicaban que la economia habia crecido 6,2% en el Il trimestre. La
producciéon chilena esta llegando a los niveles anteriores al terremoto del 27 de febrero que causé
dafios calculados en $30.000MM, dijeron los economistas.

La justicia chilena retuvo 900MM de pesos ($1,7MM) a la empresa minera San Esteban,
duefa del yacimiento San José, donde se encuentran atrapados 33 obreros desde el 5 de agosto. La
jueza Mirta Lagos Pino ordend la retencién del dinero que corresponderia a pagos que la Empresa
Nacional de Mineria haria a la mencionada empresa. La jueza accedié asi a la medida preventiva
presentada por el abogado Edgardo Reinoso Lundstedt que representa a 26 familias que se
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encuentran afectadas por el accidente de la empresa minera. La medida rige, inicialmente, por un
plazo de 30 dias a la espera que los solicitantes presenten las demandas judiciales respectivas.

Empresarios de Chile, Costa Rica, Ecuador, Guatemala, México, Republica Dominicana,
Panama, Puerto Rico y Colombia generaron expectativas por $4,6MM en la Macrorrueda
Internacional de Negocios "Frontera Productiva" celebrada en la ciudad colombiana de Cucuta. La
cita fue organizada para salvar la economia de regiones de frontera con Venezuela. El Vicepresidente
del Fondo de Promocién de Exportaciones de Colombia (PROEXPORT), Ricardo Vallejo, presenté el
balance de dos dias de contactos en los que se realizaron un total de 730 citas. Los encuentros se

llevaron a cabo entre los 177 empresarios colombianos asistentes y 46 compradores internacionales.
UNITED STATES OF AMERICA (USA) |

Segun informe especializado de Business Insider, la industria de la construcciéon de
viviendas en USA sigue presentando sintomas que la dirigen al continuo desplome. El alto nivel de
desempleo y el desplome en la construccidon de residencias en USA son algunos de los factores que
hace que los precios de las casas en muchos Estados del pais norteamericano sigan en picada y no
parecen tocar fondo. “Desde Florida engafian a inversionistas venezolanos, y de otros paises
invitando a invertir en inmuebles. La pérdida total o parcial del valor de esos ahorros es inminente.
Es una trampa” afirma un experto constructor venezolano. El informe de Busines Insider asegura que
la construcciéon de viviendas nuevas esta practicamente paralizada y aun asi las ventas de viviendas
usadas siguen bajando mas de un 20% anual.

El mercado residencial sacé a USA de siete de las udltimas ocho recesiones. Esta vez, puede
extinguir la recuperacién. Las ventas de viviendas se desmoronaron después de que un crédito
impositivo federal vencié en abril. Desde entonces, la expansion encabezada por la produccién fabril,
que comenz6 en el Il semestre de 2009, ha estado desvaneciéndose, con crecientes reclamaciones
por desempleo y menguantes pedidos de fabricas.

La recuperacion econémica parece estancarse en la medida que las empresas redujeron sus
inversiones en equipos y maquinas, en tanto la compra de viviendas nuevas cay6 a su menor nivel
en décadas. En general, los pedidos de bienes manufacturados aumentaron 0,3% en julio, pero esto
se debié a un aumento del 76% en la demanda de aviones comerciales. Dejando de lado el rubro
volatil del transporte, los pedidos de bienes duraderos sufrieron su mayor caida desde enero del
2009, cuando la economia estaba sumida en su recesion mas grave en varias décadas.

La economia de USA creci6 1,6%0 durante el Il trimestre de 2010, reporta el Departamento de
Comercio. Esto significa que la economia contintia enfriandose. Se espera 2,4% de crecimiento.

Bill Ford, CEO de Ford Motor, cree que algunos inversionistas pudieran reducir su participacion
en la compafia para comprar acciones en la IPO.de General Motors dispersando su riesgo a través de
la industria automotriz. GM, donde el Tesoro de USA tiene 61%, presentd la documentacién para una
venta de acciones que cortaria la participacion gubernamental y marcaria el regreso del fabricante de
autos a los mercados bursatiles publicos un afio después de declararse en bancarrota.

American International Group (AIG) esta pagando $4.000MM en préstamos de rescate
federal. La aseguradora pagara los préstamos mediante el producto de una venta de bonos de deuda
concluida recientemente, por $4.400MM en su empresa de arrendamiento de aviones, International
Lease Finance. El pago ajustara el saldo pendiente de AIG en su linea de crédito con el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York a cerca de $15.000MM. El pago es el mas grande que AIG haya
hecho a la linea de crédito. AIG recibié un rescate de $180.000MM de fondos federales durante la
crisis financiera, a fin de evitar declararse en bancarrota.

Los inversionistas latinoamericanos estan impulsando las ventas de condominios en Miami. El
negocio ha crecido 25% en lo que va de este afio gracias a compradores extranjeros. La mayoria de
los compradores vienen de Venezuela, Colombia, Brasil y, en menor medida, de Argentina y, aunque
cada cliente tiene sus propias razones para comprar, todos comparten la busqueda de un refugio
seguro para su dinero. Las ventas de condominios subieron 33% en Miami en junio, segun las
ultimas cifras disponibles de la Asociacion de Agentes Inmobiliarios de Florida. El precio promedio de
venta bajé 9% con respecto al mismo mes del afio anterior y se ubicé en los $128.800.

Los norteamericanos saldran de viaje el fin de semana del Dia del Trabajo (Jueves 2 a lunes
6/9), pero se van a quedar cerca de sus casas. La AAA estima que 34,4MM de personas viajen, como
minimo, a 50 millas de sus casas. Esto es un aumento de casi 10% en comparacién con 2009; uno
de los volumenes mas bajos en los expedientes de la AAA; y por debajo de los 45MM que viajaron
durante ese fin de semana en 2008. Es un indicio de que hay una demanda acumulada de viajes
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pero que la gente esta vigilando cuidadosamente sus presupuestos dada la debilidad de la economia.
La crisis laboral estda poniendo a mas americanos en peligro de perder sus hogares. Una de
cada 10 familias ha dejado de hacer al menos un pago de su hipoteca, y mas de 2MM de viviendas
han sido reposeidas desde el comienzo de la recesidon. Pocos esperan que las cosas mejoren hasta
que las compafiias comiencen a contratar de nuevo de manera estable y los despidos disminuyan. Y,
aunque el Departamento del Trabajo reporté un modesto declive en el nimero de trabajadores que
solicitan beneficios de desempleo por primera vez en un mes, la cifra es demasiado alta todavia para
bajar el indice de desempleo. De modo que la crisis de la vivienda continGa, aun cuando la tasa
promedio de una hipoteca de 30 afios baj6é de nuevo esta semana a una cifra récord del 4,36%.

El Condado de Miami-Dade vendié $188MM en Bonos Build America (BBA) para proyectos de
transporte cuando los rendimientos sobre la deuda gravable llegaban a su punto bajo, y tres meses
después de que Florida dejara de emitir los bonos. La oferta, respaldada por un sobreimpuesto a las
ventas, llega cuando los rendimientos sobre los bonos subsidiados federalmente llegaron a 5,54%,

los mas bajos desde que el indice Well Frago Build America empezara en agosto del 2009.
RESTO DEL MUNDO \

China ha alcanzado un nuevo hito que no deja de ser clave. En el Il trimestre del afio, China
desplazé a Japon como la segunda mayor economia del mundo, solo después de USA, al alcanzar un
PIB nominal; es decir, antes de ajuste de precios y variaciones estacionales, de $1.337BB, frente a
los $1,288BB de Japdn. La semana pasada lo anunciamos, pero ahaora es oficial.

El Consejo de Ministros espafiol aprobé6 la segunda prorroga de la ayuda de €426 durante seis
meses para los desempleados que agotaran la prestacion o el subsidio. Sin embargo, el programa
temporal de proteccién por desempleo e insercidon deja fuera a los desempleados de entre 30 y 45
aflos que no tengan cargas familiares. En nimeros, 70.000 beneficiarios menos que podran acogerse
a la ayuda y €100MM menos en la factura que tendra que pagar el Ministerio de Trabajo. En el afio
que lleva en vigor el programa, se han beneficiado de la ayuda unas 615.000 personas, de las que
189.000 encontraron empleo. EI cambio lo hace el Ejecutivo con base a una resolucion que el
Congreso aprobé en el dltimo debate sobre el estado de la nacion.

La petrolera estatal surcoreana Korea National Oil Company (KNOC) lanzé una oferta publica
de adquisicion (OPA) hostil sobre la empresa de exploracion y produccidn petrolifera britanica Dana.
La OPA, valorada en £1.870MM (€2.280MM), contempla el pago de £18 (€22) por cada accion de
Dana, lo que supone una prima del 59% respecto a la cotizacién bursatil de la britanica. Ambas
empresas no fueron capaces de acordar una compra amistosa, ya que el Consejo de Dana consider6
que la cantidad ofrecida por KNOC no valoraba lo suficiente sus perspectivas de crecimiento.

El Tesoro Publico espafiol ha vuelto a emitir deuda soberana a un costo menor que en la
ultima ocasién. Se mantiene asi la tendencia de anteriores subastas tanto a largo como a corto y
medio plazo, que estan permitiendo al Estado endeudarse ofreciendo una rentabilidad mas baja. En
concreto, se han colocado €4.009MM; de ellos, €1.309MM se han emitido en letras a seis meses, con
una rentabilidad de 1,06% (frente al 1,17% de la subasta anterior), y €2.700MM en letras a tres
meses a un tipo de 0,648% (por el 0,699% que hubo de pagarse la uUltima vez).

Los sindicatos acusan a Trabajo de querer maquillar las cifras de desempleo en Espafia, y han
encontrado nuevos argumentos para llamar a la huelga general: las nuevas restricciones impuestas
por el Consejo de Ministros a la ayuda de €426 para desempleados y la intencién anunciada por el
Ministerio de Trabajo de perseguir a los desempleados que rechacen ofertas de empleo o cursos. Se
intuye que ahi se puede encontrar alguna forma de maquillar las estadisticas del desempleo.

La mejora del consumo y la inversion, especialmente en bienes de equipo, permitieron a la
economia esparfiola crecer 0,2% en el Il trimestre del afio respecto al trimestre anterior, en el que el
PIB crecié 0,1%, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE). En tasa interanual, la economia
espafiola moder6 su caida hasta 0,1%, frente a la contraccion de 1,3% del | trimestre.

El peor afio de la historia econdmica reciente fue aun peor de lo anunciado. La economia
espafiola cay6 3,7% el aflo pasado, una décima mas de lo dicho hasta ahora. El Instituto Nacional de
Estadistica (INE). actualizé la serie del PIB desde el 2006 con un Unico cambio, el que afecta a 2009.
El INE advierte de que esa revision afectara al dato de crecimiento del Il trimestre, y que,
posiblemente, ese 0,2% de crecimiento intertrimestral anunciado se corregira.

NACIONALES: El BCV reporta, al 20/08, tasa activa de 17,30% (19,45%); una tasa pasiva, en
colocaciones a 90 dias de 14,52% (14,51%) y en cuentas de ahorro de 12,61% (12,61%); que
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corresponden al promedio ponderado de los seis principales bancos del pais. Las letras del tesoro a
90 dias se negociaron en 9,7799% (9,8202%); con un promedio para todas las emisiones de
8,7390% (8,7272%). La tasa de descuento y redescuento, se mantiene en 29,5% (29,5%). Las
operaciones de inyeccidon de liquidez se mantuvieron en 19% (19%) a 7 dias; 20% (20%) a 14 dias;
21% (21%) a 28 dias; 21,25% (21,25%) a 56 dias y 21,50% (21,50%) a 90 dias, con/un promedio
en la semana de 19,1584% (19,2586%0). El rendimiento promedio ponderado de los BDPN se ubica
en 12,3% (12,3%); sin movimiento. Las operaciones de absorcién de liquidez mediante REPOS y CD
se mantuvieron en 6% (6%) a 28 dias y 7% (7%) a 56 dias, con un promedio en.todas las
operaciones de 6,2638% (6,3375%) en la semana. La tasa para operaciones relacionadas con el
agro esta congelada en 13,00% (13,00%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.
INTERNACIONALES: La tasa LIBOR promedi6 0,2497% (0,2684%) a 30 dias; 0,3815% (0,4100%)
a 90; 0,5370% (0,5772%) a 180; y 0,8653% (0,9192%) a 360 dias. El EURIBOR terminé la semana
en 1,4170% (1,4200%). La PRIME rate se mantiene en 3,25% (3,25%); con un redescuento de
0,19% (0,19%); y un descuento de 0,75% (0,75%). La tasa de interés promedio de un CD a 30 dias
se ubica en 0,25% (0,25%), la de 90 en 0,29% (0,32%) y la de 180 dias en 0,38% (0,42%). Las
letras del tesoro americano a 10 afios se cotizaban en 2,50% (2,58%), las de 20 afios en 3,25%
(3,37%); y las de 30 afos en 3,53% (3,66%). Entre paréntesis los valores del informe anterior.

Las tasas de hipotecas en USA cayeron a un récord de 4,36%b desde 4,42%, con lo que se
extiende una caida de dos meses de duracibn en los costos de obtener préstamos para los

compradores de casas en momentos en que cae la demanda de propiedades.
ENDEUDAMIENTO VENEZOLANO \

Operaciones de inyeccion y absorcidon (compras y colocaciones) del BCV: en el
periodo realiz6 operaciones de inyeccidn por Bs. 934,34MM, mientras que absorbi6 Bs.
2.211,24MM; segun el siguiente detalle, que muestra el parcial de AGOSTO,

comparado con el total de MAYO, JUNIO y JULIO (cifras en millones de bolivares): i
ABSORCION INYECCION | EFECTO
BDPN REPOS CD MESA DNR. REPOS REV. NETO

2.880,06 4.940,47 9.984,52 1.282,88 -8.701,65

2.119,40 0,00 3.050,78 6.619,16 11.789,34 2.825,37 -8.963,97

1.291,95 0,00 3.229,63 4.453,90 8.975,49 3.963,24 -5.012,24

2370872010 0,00 0,00 1,50 148,50 150,00 65,51 -84,49

24/08/2010 245,00 0,00 0,00 434,14 679,14 692,32 13,18

25/08/2010 0,00 0,00 0,00 658,10 658,10 99,59 -558,51

26/08/2010 0,00 400,00 20,00 420,00 41,34 -378,66
27/08/2010 0,00 232,24 71,76 304,00 35,59

SEMANA 245,00 633,74 1.332,50 2.211,24 934,34‘
AGOSTO 1.119,92 3.058,18 5.142,63 9.320,72 3.969,58 ‘

BONO ACTUAL | ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR BONO ACTUAL ANTERIOR
V-2011 FRN 95,25% 95,50% | GLB - 2022 83,23% 82,00% | PETRO 2011 90,35% 90,37%
G-13 10,75% 95,25% 96,33% | Ven - 2023 63,75% 66,98% | PDVSA-2014 61,25% 62,66%
G-14 8,5% 81,50% 83,00% | G-24- 8,25% 59,78% 62,73% | PDVSA-2015 54,50% 58,04%
Ven -2016 66,00% 69,17% | Ven - 2025 57,08% 57,60% | PDVSA-2016 52,25% 54,57%
G-18- 13,625% 92,50% 95,00% | G27 9,25% 70,50% 74,00% | PDVSA-2017 58,00% 61,41%
G-18-7,0% 61,00% 66,00% | Ven-2028 63,25% 66,99% | PDVSA-2027 44,50% 48,16%
G-19- 7,0% 63,00% 65,94% | G34 9,375% 63,25% 65,00% | PDVSA-2037 43,50% 47,19%
Ven -2020 55,00% 58,10% | Ven-2038 54,00% 55,85%

Los porcentajes representan el precio sobre el valor nominal; la columna ANTERIOR refleja el precio reportado en el anterior
informe. FUENTE: Mercantil Merinvest y estadisticas propias.

La accion del comandante presidente Chavez de rechazar la peticion de fondos del Hospital
Pérez de Ledn, de Petare, por pertenecer a una alcaldia de la oposicién, no deja lugar a dudas de que
él piensa que este pais le pertenece y que los "reales" son suyos.

Inocencio T. Sanchez B.
28/08/2010
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preparados por el autor, con informacién recopilada. Se autoriza la difusién o reproduccién, total o parcial, de este COMENTARIO
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