BALANZA DE PAGOS DEL 11l TRIMESTRE DE 2006

La Balanza de Pagos del pais registro en el tercer trimestre de 2006, un saldo en la cuenta corriente
de US$ 7.705 millones, en tanto que la cuenta capital y financiera reflejé un déficit de US$ 3.315
millones. Estos resultados preliminares determinaron un nivel de reservas internacionales netas del
pais de US$ 34.888 millones, de los cuales US$ 758 millones corresponden al Fondo de Estabilizacién
Macroeconémica (FEM).

CUENTA CORRIENTE

El resultado positivo de la cuenta corriente mostré una moderada disminucién de 4,4% respecto al
valor observado en el tercer trimestre del afio 2005 (US$ 8.059 millones), como consecuencia de
una reduccion de 5,8% en el superdvit comercial, impulsada por el crecimiento de las importaciones
(37,7%) que supero el avance de las exportaciones del periodo (11.6%b).

El comportamiento favorable de las exportaciones de bienes (US$ 17.400 millones) se produjo por
el incremento (18,5%) del valor de las ventas externas del sector publico, debido al efecto
combinado de una tendencia al alza de los precios internacionales de algunas materias primas
(petréleo y hierro), y de mayores volimenes exportados de productos del aluminio y quimicos.

Por el contrario, las ventas externas del sector privado disminuyeron en 9,2%, motivado, por una
parte, a la reducciéon en el volumen exportado por las empresas petroleras (11,6%), atribuido
esencialmente a labores de mantenimiento preventivo en las plantas de algunas de las empresas
mejoradoras de crudo en la faja del Orinoco; y por otra parte, al descenso en el valor de las ventas
de los principales productos no petroleros exportados, algunos de los cuales se orientaron a
abastecer el mercado local.

El mayor nivel de importaciones de bienes en el trimestre (US$ 8.591 millones), obedeci6 al
aumento generalizado de las compras de bienes, destacando la adquisicion de insumos para el sector
productivo nacional, las compras de bienes de consumo final, tales como: automdéviles, alimentos,
bebidas y aparatos de comunicaciéon y de uso doméstico; asi como, de bienes para inversion,
(maquinarias y equipos de comunicacion y transporte).

La evolucién del saldo de servicios reflej6 un incremento de 8,3% en el déficit, ubicandose en US$
1.140 millones.

Con relaciéon a la renta destacd el saldo atipico superavitario, originado principalmente por los
intereses devengados por los sectores publico y privado, producto de sus mayores tenencias en el
exterior y a la evolucidon alcista de las tasas de interés internacional.

CUENTA FINANCIERA

El déficit de la cuenta financiera (US$ 3.315 millones), mostré una reduccién de US$ 1.793 millones
respecto al tercer trimestre del afio pasado, en la que incidieron el comportamiento de las
operaciones registradas en las tres categorias de inversion, al observarse superavit en las cuentas de
inversion directa en el exterior y activos de cartera, conjuntamente a un menor déficit en la cuenta
otra inversion.

La cuenta de inversion directa registré un superavit de US$ 481 millones, con un alto impacto de los
flujos netos positivos de las inversiones en el exterior. Estos flujos reflejaron la entrada de recursos
extraordinarios obtenidos de la venta de una refineria externa propiedad de la empresa petrolera
estatal, que compensaron el incremento de los créditos comerciales de la industria frente a sus
filiales no residentes.

Las entradas netas de inversion de cartera registradas en el trimestre (US$ 630 millones), reflejaron,
principalmente, una caida de las posiciones de titulos de deuda del exterior en las carteras que
administran los fondos del Gobierno, denotando una preferencia por instrumentos no negociables, lo
cual se evidenci6 en el incremento de los activos oficiales registrados en la cuenta otra inversion.

La cuenta otra inversion registr6 un saldo deficitario de US$ 4.426 millones, menor en US$ 1.779
millones al del similar periodo del afio anterior. Este resultado obedecié al menor aumento de las
cuentas externas del sector privado, mientras que los activos del sector publico se incrementaron por
los aportes y la reorientacién de recursos de los fondos de inversion gubernamentales, asi como por
las cuentas de algunas instituciones financieras oficiales.

Adicionalmente, las operaciones activas y pasivas de indole comercial de algunos sectores de la
economia, contribuyeron a aminorar el déficit de la cuenta otra inversion.
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POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

En correspondencia con los flujos de activos y pasivos registrados en la cuenta financiera y las
reservas internacionales de la balanza de pagos del tercer trimestre del afio, se estimd una posicion
de inversion internacional acreedora, al cierre del periodo, de US$ 57.628 millones, que superd
notablemente al resultado obtenido al término del tercer trimestre de 2005 (US$ 31.850 millones).
Este saldo acreedor correspondié a un nivel de activos de US$ 139.497 millones y de pasivos de
US$ 81.869 millones.

Los activos externos reflejaron un importante incremento de US$ 23.001 millones, cuando se
compara con el periodo similar anterior, debido principalmente a las mayores posiciones en moneda
y depdsitos de los sectores publico y privado, al aumento de los saldos pendientes por cobrar de las
facturas de exportacion, principalmente petroleras, y al incremento de los activos de reservas
internacionales.

Por su parte, el nivel de los pasivos externos de la economia estuvo determinado, por las posiciones
deudoras de las empresas de capital extranjero frente a sus inversionistas directos, por el saldo de
las obligaciones en titulos de deuda del Gobierno General y empresas privadas petroleras, y por los
préstamos externos de la categoria de otra inversion, mantenidos por diversos sectores del pais.
Comparativamente, el nivel de los pasivos se redujo en US $ 2.777 millones, explicado
principalmente por la disminucién de los pasivos de cartera del sector publico.
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