BALANZA DE PAGOS - IV TRIMESTRE DE 2006

El superavit global del cuarto trimestre del afio se situé en US$ 1.917 millones, explicado por un excedente de US$
4.238 millones en las operaciones corrientes ante un déficit de US$ 1.583 millones en las transacciones
financieras, con lo cual el saldo de las reservas internacionales netas del pais se elevé a US$ 37.238 millones,
monto que incluye US$ 768 millones del Fondo de Estabilizacion Macroeconémica.

CUENTA CORRIENTE

El saldo positivo de la cuenta corriente se redujo en 38,2% respecto al del mismo periodo del afio anterior (US$
6.854 millones), de manera similar a la caida de 44,9% observada en la balanza comercial, al pasar de US$ 8.450
millones a US$ 4.742 millones.

Este comportamiento estuvo determinado por un crecimiento de 49,9% en las importaciones, que alcanzaron los
US$ 9.657 millones, en correspondencia a la evolucion de la demanda interna en un entorno de sostenida
expansion econdémica. Por su parte, las exportaciones totales del trimestre decrecieron en 3,3%, debido
principalmente al componente no petrolero (-16,6%), cuyo comportamiento estuvo influenciado por la atencién
prioritaria de las necesidades del mercado interno, en especial sobre productos siderlrgicos, cemento, autopartes,
vehiculos y alimentos.

CUENTA FINANCIERA

El déficit financiero del trimestre (US$ 1.583 millones) se redujo sustancialmente respecto al del cuarto trimestre de
2005 (US$ 7.554 millones), debido a los flujos negativos de menor cuantia registrados en la cuenta otra inversién y
al cambio de signo de la cuenta de inversion de cartera, que muestran la reduccion de las cuentas externas de
entes del sector publico, asociadas a las ejecuciones de proyectos de inversién con recursos del FONDEN, asi
como a la cesién de titulos y préstamos en moneda extranjera a entes residentes por parte del Tesoro Nacional.
No obstante la mejora del déficit, se mantuvo la tendencia al incremento de las cuentas por cobrar de la industria
petrolera y de los depésitos externos del sector privado no financiero.

RESULTADO ANUAL

Las operaciones descritas sobre el cuarto trimestre, conjuntamente con las tendencias observadas en los periodos
anteriores, contribuyeron a explicar los resultados acumulados de la balanza de pagos de 2006. El saldo global
anual se ubicé en US$ 4.736 millones, producto del superavit de la cuenta corriente de US$ 27.167 millones y el
déficit de la cuenta financiera de US$ 19.468 millones.

CUENTA CORRIENTE

El saldo de la cuenta corriente en el 2006 presentd un menor crecimiento (6,4%) respecto al 2005, asociado a la
desaceleracion del comportamiento positivo de la balanza comercial, la cual registrd6 una tasa de crecimiento
interanual de 3,8%, inferior a la observada en el afio anterior (40,3%).

En este sentido, las exportaciones totales aumentaron 17,6%, caracterizadas por un incremento de 21,6% en los
productos petroleros, debido a una mayor cotizacion de la cesta venezolana (21,5%), y por la caida de 8,5% en las
ventas externas no petroleras. Por su parte, las importaciones acumuladas en el afio crecieron en un 36,0%, en un
contexto dinamico de la actividad econdmica con altos requerimientos de inversion y consumo, que propiciaron una
mayor demanda de bienes del exterior, destacando los equipos de telecomunicaciones, vehiculos automotores,
partes y piezas, embarcaciones, maquinarias, sustancias quimicas y alimentos.

CUENTA FINANCIERA

Respecto a la cuenta financiera, el aumento del déficit anual se origind por los mayores flujos netos negativos de
inversion directa y de cartera. En la primera categoria resaltaron los reintegros de capital a socios extranjeros de
empresas petroleras privadas y el aumento de las cuentas por cobrar a clientes relacionados de la industria
petrolera nacional. La segunda categoria, referida a las operaciones de inversion de cartera, se afecto
notablemente por el cambio de tendencia en los pasivos con titulos de deuda, determinada por la recompra de
bonos Brady y la ausencia de emisiones de titulos en los mercados fordneos, como parte del programa de
reduccion de las obligaciones externas de la Republica.

Por el contrario, la tercera categoria financiera, referida a la otra inversién, disminuyé sustancialmente su déficit a
US$ 9.214 millones, debido a la reduccion de los depositos del sector publico, principalmente del Gobierno, por
efecto del programa de ejecuciones de los proyectos de inversion y la reduccién de la deuda externa, a diferencia
de los niveles de activos acumulados durante el afio anterior. De manera similar, se estimé un menor incremento
en las posiciones externas del sector privado no financiero.
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POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL DE 2006

La evolucién de los flujos financieros registrados en la balanza de pagos determiné una posicion de inversion
internacional neta del pais al cierre del afio 2006 de US$ 59.967 millones, reflejando un importante crecimiento
respecto al nivel registrado en diciembre de 2005 de US$ 36.802 millones. Este comportamiento se atribuyd a una
tendencia creciente del saldo de activos totales del pais, que alcanzé US$ 144.367 millones, frente a un nivel
estable de los pasivos externos de US$ 84.400 millones.

Segun la composicion sectorial de la posicion de inversion internacional, los entes publicos y privados del pais
exhibieron niveles similares de activos externos estimados en US$ 73.338 millones y US$ 71.029 millones,
respectivamente. El sector publico, ademas del incremento en los activos de reservas, mostré mayores saldos en
los instrumentos de cartera de los fondos de inversion y en las acreencias comerciales petroleras. Por su parte, el
sector privado, a partir de sus transacciones comerciales externas y su participacién en operaciones con titulos de
deuda negociables en moneda extranjera, reflejo6 una tendencia a incrementar sus activos, tanto en depdsitos
externos como en instrumentos de cartera.

Los saldos deudores del pais con el exterior se redujeron levemente respecto al cierre del afio anterior, por el
efecto combinado de la disminucién de la deuda externa publica y el aumento en menor proporcién de los pasivos
privados de inversidn directa y cartera, este Ultimo por efecto de la mayor valoracion de las acciones cotizadas en
el mercado de valores local, propiedad de inversionistas no residentes.
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