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PRESENTACION

Como ha venido haciéndolo desde hace 59 afios, la CEPAL presenta el Estudio econémico 2006-2007. El
primer nimero de esta publicacion fue encomendado por la CEPAL a su Secretario Ejecutivo en su
primer periodo de sesiones, con el fin de preparar “un estudio econdbmico de América Latind’. La
publicacién fue el primer aporte de la nueva Comision Econémica a conocimiento y la comprension del
desarrollo de la regiéon. La CEPAL respondia asi a uno de los objetivos especificos para los que fue
creada, € de “emprender o hacer emprender la compilacion, evaluacion y difusion de informaciones
econdmicas, técnicas y estadisticas[...]” " de laregion. Vale recordar que el ex gerente del Banco Central
de la Republica Argentina, Rall Prebisch, [legbé a Santiago como consultor encargado de contribuir al
“Estudio econdémico” correspondiente a 1948. En todos estos afios € Estudio econdmico se ha
transformado en un testigo y protagonista permanente del desarrollo econdmico latinoamericano y
del Caribe.

En visperas del sexagésimo nimero del Estudio econdmico de América Latinay € Caribe, esta
publicacién insignia de la CEPAL, una de las mas citadas de la region, que Alberto Hirschman definié
como e “manifiesto |atinoamericano”,? ha sido reestructurada con el propésito de realzar su utilidad para
los lectores. En efecto, retomando en parte el carécter del Estudio econdmico publicado en sus primeros
anos, a partir de este nimero a habitual andlisis de coyuntura que caracteriza a esta publicaciéon se
complementard con una seccion integrada por varios estudios sobre un tema relevante del desarrollo
economico de la regidn, con reflexiones que superen el alcance de un andlisis de coyuntura. Con €ello se
pretende contribuir ala“largay dificil tarea de elaborar un andlisis completo y plenamente documentado
de la situacion econémica’.® El propésito de este cambio es contribuir al debate econdmico orientado a
fomentar un crecimiento elevado y sostenible, capaz de crear condiciones favorables para una mejora de
las condiciones de vida de la poblacion de AméricaLatinay el Caribe.

Con esta modificacion se toma en cuenta, ademés, la evolucion reciente de la “publicacion
hermana’ del Estudio econdémico, € Balance preliminar de las economias de América Latinay €l Caribe,
gue se publica afines de afio. A o largo de los Ultimos afios, el Balance preliminar se ha convertido en un
examen mas en detalle y profundidad de la coyuntura, gracias ala mayor disponibilidad de informacion y
a un gran esfuerzo de andlisis y sintesis. Por consiguiente, se considera que hoy en dia el Balance
preliminar cubre parte importante de las necesidades informativas tradicionalmente cubiertas por €
Estudio econémico.

En € capitulo | de este nimero 59, e “Panoramaregional”, se examinan los principal es aspectos
de la coyuntura econémica regional durante el afio pasado y el primer semestre del afio en curso, alaluz
del desempefio econdmico reciente de la region. El capitulo se complementa con un anexo estadistico,
presentado al final del documento, que se ha ampliado significativamente en comparacion con las
ediciones anteriores.

! Resolucién 106(V1) del Consejo Econémico y Social, 25 de febrero de 1948.

R. Bielschowsky, “Cincuenta afios de pensamiento de la CEPAL: una resefid’, Cincuenta afios de pensamiento
en la CEPAL, vol. 1, Santiago de Chile, Comisién Econémica para América Latinay el Caribe (CEPAL)/Fondo
de Cultura Econdmica, 1998.

Carta de remision del Estudio econdmico de 1948, septiembre de 1949.



En los tres capitulos siguientes se describen diversos aspectos de la dinamica del crecimiento
econdmico de la regién. En el capitulo |l se examinan las relaciones entre la inversion, el ahorro y el
crecimiento en las Ultimas décadas. En € capitulo 111, se analizan las pautas de crecimiento econémico,
prestando primordial atencion a las transiciones entre diferentes pautas, y el papel que han desempefiado
al respecto factores como lainversién, el ahorroy la productividad. En el capitulo |V se hace referenciaa
algunos aspectos del debate actual sobre los problemas y caracteristicas del crecimiento econémico de
Américalatinay el Caribe, apartir de los aportes a un taller sobre el temarealizado en junio de 2007.

En dltimo término, se analiza la coyuntura de los paises de América Latinay del Caribe durante
2006y el primer semestre de 2007. Las notas sobre los paises incluyen cuadros que muestran la evolucion
de los principales indicadores econdmicos. Al igual que en la edicion anterior del Estudio econdémico,
estas notas y €l anexo estadistico de cada uno de |os paises, se presentan en un CD-ROM que acompaiiala
versién impresa, asi como en la pagina web de la CEPAL (www.cepal.org). Los cuadros del anexo
estadistico permiten visualizar rpidamente la informacion de los Ultimos afios y crear cuadros en hojas
electrénicas. En este disco se encuentran también las versiones electronicas de |os otros capitul os.

La fecha limite para la actualizacion de la informacién estadistica de la presente publicacion ha
sido el 30 de junio de 2007.



RESUMEN EJECUTIVO

Las economias de AméricaLatinay el Caribe atraviesan por un periodo sumamente favorable, enmarcado
en el extraordinario desempefio de la economia mundial y caracterizado por un crecimiento solido y muy
difundido. En este contexto, casi todos los paises de la region han registrado una sostenida expansion
desde el afio 2003. En 2006 el crecimiento de la region fue de un 5,6%, y la CEPAL proyecta unatasa de
aumento del PIB de un 5,0% para este afio y estima en 4,6% la tasa de 2008. En caso de confirmarse estos
pronésticos, al final del sexto afio de crecimiento consecutivo el producto por habitante de laregion habra
acumulado un aumento del 20,6%, equivalente a méas de un 3% anual.

En 2006 siguieron manifestandose y profundizéndose dos caracteristicas de este periodo de
expansion que | o distingue de episodios anteriores: superdvit paralelos en la cuenta corriente de la balanza
de pagosy labalanza primaria del sector publico.

El primero de €ellos responde en gran medida a la recuperacion de los términos de intercambio,
equivalente a un 3,4% del PIB, fendmeno observable sobre todo en los paises de América del Sur, ya que
ni los centroamericanos ni la mayoria de los paises del Caribe se estan viendo beneficiados por la mejora
de los precios relativos de las exportaciones.

El segundo obedece a un incremento de los ingresos fiscales que compensa con creces €l de las
erogaciones publicas, lo que diferencia el periodo 2005-2006 de los afios anteriores, en que los gastos
aumentaron en promedio menos que el producto. Los paises que presentan una mayor alza de los ingresos
fiscales son los que también se han visto favorecidos por una mayor mejora de los términos de
intercambio. Por otra parte, en promedio la elevacion del gasto se ha concentrado casi exclusivamente en
los gastos corrientes (aumento del 0,4% del PIB), mientras que las erogaciones de capital se han
mantenido practicamente invariables (aumento del 0,1% del PIB).

La generacion de altos superdvit primarios, unida a los procesos de reestructuracion de deuda, 1a
iniciativa para los PPME y la apreciacién de las monedas nacionales respecto a dolar explican la
disminucion de la relacion deuda publica-PIB, que ascendi6 a 37,0% del PIB en el 2006, mientras que en
el 2005 fue de un 43,9%, a nivel del gobierno central y en promedio simple. A esto se suma el hecho de
gue los paises de la regién estan aprovechando las favorables condiciones macroeconémicas para aplicar
activas politicas de gestion de pasivos que han contribuido a reducir su vulnerabilidad financiera.

Otro factor distintivo de la actual fase de crecimiento es que la conjuncion de tasas
internacionales de interés relativamente bajas, mejores términos de intercambio y remesas se traduce en
un aumento del ingreso nacional a precios constantes superior a del PIB. Como el ingreso nacional viene
incrementandose sisteméticamente mas que el consumo, €l mayor ahorro nacional que esto supone
permite financiar un creciente nivel de inversion.

Al igual que en el 2004 y el 2005, en el 2006 e volumen exportado de bienes y servicios en el
conjunto de laregioén se acrecentd a unatasadel 7,3% superior alaregistrada por el PIB. A lapersistencia
de la demanda externa de materias primas exportadas por los paises de América Latinay el Caribe se
sumo el mayor dinamismo de la actividad econémicay de lademandainterna de laregion, lo que impulsd
el comercio intrarregional de productos manufacturados. En este contexto, el volumen importado de
bienes y servicios crecid un 14,2%, de manera que registra un aumento superior a de las exportaciones
por tercer afio consecutivo. A esto pudo haber contribuido la reduccion (apreciacion) de un 3% registrada
durante 2006, en promedio, por €l tipo de cambio real efectivo de los paises de América Latinay el



Caribe respecto del resto del mundo. América del Sur registré una apreciacion mayor que el promedio
regiona (4,6% en 2006), mientras la de Centroamérica, € Caribe y México en promedio fue muy
limitada (1%).

La demanda interna siguié mostrando un buen desempefio, al igual que en 2005 y 2004, con un
incremento del 7,1% derivado de la aceleracion del alza de laformacién bruta de capital fijo (13,4%) y en
menor medida, del consumo (6%). Como porcentagje del PIB, la formacion bruta de capital fijo fue de un
20% en € 2006, el porcentaje méas ato del periodo 1990-2006, aunque ain no repite los maximos
alcanzados en la década de 1970.

La persistencia de la expansion del nivel de actividad, por otra parte, permitié una mejora de los
indicadores del mercado de trabajo, en el que no solo disminuy6 latasa de desempleo de un 9,1% en 2005
aun 8,6% en 2006 (para 2007 se proyecta un 8,3%), sino que también mejoré la calidad de los puestos de
trabajo, como queda de manifiesto cuando se observa la creciente proporcion representada por €l empleo
forma asalariado en la expansion del empleo. Después de varios afios en que los gjustes salariales se
vieron limitados primero por un mercado laboral muy poco dindmico y después por la concentracion de
los efectos de lamayor demanda laboral en la cantidad, no en el precio, en 2006 |os salarios reales medios
del sector formal subieron mas de un 2% a nivel regional (2,8% como promedio ponderado, aunque solo
un 1,9% en la mediana de las tasas de aumento salarial), por primera vez desde 1997. La expansion del
empleo, de aproximadamente un 3%, y €l aza de los salarios reales, en conjunto con una dinamica
expansion del crédito, explican € crecimiento relativamente elevado del consumo de los hogares.

Como promedio ponderado, América Latinay el Caribe registré una tasa de inflacion del 5% en
el 2006, que se compara con un 6,1% en el 2005. Como promedio simple, esta disminuyd de un 7,3% en
el 2005 a un 6,4% en 2006, variacion que se enmarca en la tendencia decreciente que este indicador viene
mostrando desde el 2002, afio en que lainflacion regional ascendi6 aun 12,2%.

Dada |a sostenida expansion del nivel de actividad en la mayoria de los paises y |as expectativas
de un azade lainflacién provocada por la evolucion de los precios de los productos basicos, en especial
los energéticos, y en algunos casos la preocupacion por un posible recalentamiento de las economias, la
tonica que prevalecio en la estrategia de la mayor parte de los bancos centrales durante el 2006 fue la
adopcion de medidas destinadas a una gradual disminucion del impulso monetario. Las excepciones mas
notables a esta tendencia son Brasil y, en menor medida, México. De todas maneras, en la mayoria de los
paises |as tasas de interés real se mantuvieron relativamente bajas en términos histéricos.

Durante el 2006 se continué fortaleciendo la posicion pasiva neta de laregion y su vulnerabilidad
siguié mitigandose, tanto a través de la reduccion de pasivos como del incremento de los activos de
reserva. El saldo de la balanza basica fue de un 2,6% del PIB, como consecuencia del superévit en cuenta
corriente, que representd un 1,6% del PIB, y de la|ED neta, que sumé unos 30.000 millones de dolares.
Gracias a la confluencia de estos factores, la region pudo continuar 1os procesos de desendeudamiento
externo y acumulacion de reservas. De hecho, la mayor capacidad de ahorro interno, la mejora de las
cuentas fiscales y las condiciones més favorables imperantes en |os mercados financieros internacionales
en los ultimos afios, sumadas a los incentivos provenientes de la configuracion de las politicas internas
como consecuencia de la reduccion de las tasas de interés nacionales y la acentuacion de laincertidumbre
asociada a la mayor flexibilidad de los tipos de cambio, han impulsado en los Ultimos afios una notoria
reduccion de la carga de la deuda externa, tanto en relaciéon con el PIB (de 26% en 2005 a 22% en 2006)
como con las exportaciones regionaes (de 101% a 84%). Por otra parte, tal como viene ocurriendo en
otras regiones, aunque en mejor escala, los paises de la region registraron un aumento de las reservas
internacionales, que en este caso ascendi a cerca de 50.000 millones de dblares.



Ademés, las mejores condiciones financieras derivadas de la liquidez que ha caracterizado a los
mercados internacionales de capital han permitido a los paises mejorar e perfil de la deuda, tanto en lo
gue se refiere alos plazos como a las tasas, junto con incrementar la proporcién de deuda denominada en
moneda nacional. Paralelamente a lo anterior, se ha mitigado la vulnerabilidad ante las perturbaciones
externas, gracias aladisminucion del grado de dolarizacion de varias de las economias de la region, sobre
todo de Américadel Sur.

Sin embargo, cabe destacar que no todos |os paises de la region pudieron aprovechar el favorable
contexto externo de la misma manera. Especificamente, |os paises centroamericanos y gran parte de los
paises del Caribe no se vieron beneficiados por azas de los precios de los productos de exportacion, 1o
que se reflejé en una evolucion menos favorable de los términos de intercambio y de la cuenta corriente,
si bien varios de estos paises registraron elevadas entradas por concepto de remesas; ademés, estos paises
verificaron un menor dinamismo del ingreso naciona bruto disponible y de la inversién, desequilibrios
fiscales y, en comparacién con las economias de América del Sur, frecuentemente una mayor
vulnerabilidad externa en términos del nivel de reservasinternacionales y deuda externa.

Tanto la evolucion de la economia internacional como la relativa solidez que muestran las
economias de la region permiten mantener un cauto optimismo sobre el futuro cercano; la tasa de
crecimiento de 2007 seria de arededor de un 5,0%, y se prevé que se mantenga €l superavit en cuenta
corriente. Entre los componentes de la demanda, la inversién continta siendo su principa propulsor;
aungue el consumo privado se esta recuperando de manera sostenida, se espera que en € 2007 vuelva a
crecer menos que e ingreso nacional, lo que implica un nuevo aumento del ahorro nacional. En
contraposicion, las exportaciones netas volveran a ser negativas, como consecuencia de la desaceleracion
de su incremento bruto y el aumento de las importaciones, esto Ultimo debido a la intensificacion de la
actividad y labajadel tipo de cambio real. Otro hecho auspicioso de la actual coyuntura es ladisminucion
de la tasa de desempleo, que segin lo proyectado seria de un 8,3% en & 2007, nivel similar a de
comienzos de los afios noventa. Por otra parte, aunque como promedio regiona (simple) la tasa de
inflacion se muestra estable en los primeros meses de 2007, se esta acelerando en varios paises junto con
la aparicién de presiones, tanto de la demanda como de la oferta, que podrian conducir a una
generalizacion del alzade lainflacion.

S bien las caracterigticas de la actud fase de crecimiento son mas favorables que en las etapas
anteriores, plantean algunos dilemas de politica econdmica que no solo influyen en la evolucion de la
economia a corto plazo, sino que también pueden condicionar ladefinicion ddl perfil productivo de cada pais.

Especificamente, el exceso de oferta en el mercado cambiario ha gjercido una presion alabajaen
los tipos de cambio real de los paises de la regidn, cuya intensidad varia de un caso a otro. En efecto, en
los primeros meses de 2007 se registra una continua apreciacion del tipo de cambio real, que afecta
principalmente a las economias de América del Sur y comienza a despertar cierta preocupacion, en la
medida en que empieza a observarse una importante pérdida de dinamismo de las exportaciones. Si la
evolucion del tipo de cambio real se considera problemética a corto plazo, podria forzar a las autoridades
econdmicas a optar entre el sacrificio de un cierto grado de independencia monetaria y e grado de
apreciacion cambiaria que estén dispuestas a tolerar. El problema que esto plantea podria aliviarse,
dependiendo de la capacidad de los bancos centrales para esterilizar, mediante operaciones de mercado
abierto, la expansion monetaria resultante de la decision de sostener una determinada paridad real, pero
no puede dejar de considerarse que esto transferiria el problema al futuro en la medida en que dé origen a
un déficit cuasifiscal que en algiin momento tendra que ser atendido.



La politica fiscal también puede utilizarse como instrumento que ayude a estabilizar la paridad
cambiaria, ya sea mediante la aplicacion de mecanismos contraciclicos o de la instrumentacion de fondos
de estabilizacién. La adopcion de este tipo de medidas se facilita cuando el sector publico tiene a su cargo
una parte importante de la produccion y exportacién de productos béasicos.

Durante el periodo 2003-2006 la evolucion de las cuentas publicas de los paises de América
Latinay e Caribe se caracteriz6 por un marcado aumento de los ingresos fiscales y un manegjo prudente
del gasto publico inicial, pero que va dando paso a una expansion creciente de las erogaciones. Esto
plantea variados problemas, comenzando por la prociclicidad del gasto, que tiende a ampliar las
fluctuaciones propias del ciclo econdmico, en lugar de atenuarlas. Por otra parte, en muchos casos la
expansion del gasto se funda en un aumento de los recursos fiscales basado en el aza de los precios de las
exportaciones gque, en la medida en que puede ser transitorio, puede poner de manifiesto un problema de
financiamiento. Ademas, directa o indirectamente, un mayor gasto publico puede transformarse en una
presion adicional ala apreciacion del tipo de cambio real.

Por esta razon, la CEPAL ha insistido en la conveniencia de que los gobiernos se aboquen a la
estructuracion de un pacto fiscal que les permita atender legitimos requerimientos de alza del gasto, sin
echar por laborda el esfuerzo realizado en la busqueda de un equilibrio sostenible de las cuentas publicas.
Esto revela la necesidad de aplicar politicas més prudentes en la etapa expansiva del ciclo, ya sea
desvinculando la evolucién de los recursos del gasto o reduciendo la deuda publica. En este sentido, €l
principal desafio que tiene por delante la region es el desarrollo y la creacion de instituciones que
consoliden una politica fiscal aciclica.

Por dltimo, los paises de la region deben ocuparse de la creciente incorporacién de conocimiento
alaestructura productiva, o que realza la necesidad de crear las bases para un aumento de lainversién en
capital fisico y humano y de la productividad total de los factores, que hagan posible unainsercion exitosa
delaregion en el mundo y permitan la consolidacién de un proceso sostenible de crecimiento.

Para contribuir a este debate, ademéas del examen de la situacién de los afios 2006 y 2007 y los
retos que representa para la politica econdémica, en la presente edicién del Estudio econdmico se analizan
las caracteristicas y la dindmica del crecimiento econémico de la region en un periodo méas prolongado
(1960-2002), prestando especial atencion a sus vinculos con lainversiony el ahorro. A partir de los textos
considerados sobre el tema 'y e empleo de diferentes métodos empiricos para € andlisis de los datos
correspondientes a seis paises grandes y medianos de la region, se constata la relevancia de la inversion
fija.como principal fuente del crecimiento. Sin embargo, la productividad total de los factores es el factor
gue explica la diferencia en las tasas de crecimiento de los diferentes paises. La contribucién del factor
trabajo varia considerablemente entre un pais y otro, junto con observarse que el capital humano
calificado gjerce una mayor influencia que la mano de obra en general.

Entre los componentes de la inversién fija es la inversibn en maguinaria y equipos la que
contribuye en mayor medida a crecimiento econémico, mientras la inversién privada tiene una mayor
influencia en el crecimiento econémico que la publica. De hecho, se registra una causalidad mutua entre
lainversién privaday e crecimiento econémico, hecho que contribuye a la comprensién de los circulos
ViCiosos 'y virtuosos que se han ido produciendo en la historia econdmica de la region.

Entre las demas variables que influyen significativamente en el crecimiento econémico se
encuentran la estabilidad de precios, una deuda externa controlada y —en linea con la significativa
contribucion del capital humano mencionada previamente— la educacion. Especificamente, la educacion
secundaria contribuy6 de manera significativa a crecimiento econdmico en los afios sesenta y setenta,



pero su influencia disminuyo en los afios ochenta y aln méas posteriormente, en el marco de la sostenida
ampliacion de la cobertura de este nivel del sistema educativo. Lo anterior pone en evidencia la creciente
importancia de la educacion terciariay otras formas de educacion y capacitacion que facilitan la adopcion
dindmica de nuevas tecnologias y, por medio de €ella, € crecimiento de la productividad total de los
factoresy el crecimiento econémico.

En lo que respecta a ahorro nacional, €l estudio de nueve paises de la region confirma su
asociacion positiva con el crecimiento econémico, el ahorro publico y la profundidad financiera, asi como
la asociacion negativa con el ahorro externo, lo que revela la existencia de un desplazamiento negativo
gue limita el efecto de un mayor ahorro externo en lainversion. Sin embargo, no se puede establecer una
clara causalidad entre € ahorro y €l crecimiento, y la informacion disponible indicaria la existencia de
causalidades mutuas, cuya direccion depende de | as restricciones especificas imperantes en cada caso.

También se observd una relacion positiva entre el ahorro nacional y la inflacion, lo que se
interpreta como reflejo de un ahorro precautorio, aunque es posible que esta relacion no sea lineal, dado
gue en periodos de ata inflacion tanto el ahorro como lainversion y € crecimiento tienden a disminuir.
Por otra parte, no se encontraron correlaciones significativas entre el ahorro naciona y las tasas de
interés, los términos de intercambio, |a apertura comercial, la distribucion del ingreso, € PIB per capitay
larelacion de dependencia de jovenes y adultos mayores respecto a la poblacion en edad de trabgjar. Se
concluye que un ato ahorro nacional parece ser una condicién necesaria para un elevado crecimiento
economico, pero no es una condicion suficiente, como tampoco |o es una elevada tasa de inversion.

Estas conclusiones generales ocultan una gran variedad de situaciones especificas, y € tercer
capitulo estd dedicado a andlisis de las variadas situaciones que se han producido en ocho paises de la
region en lo que respecta a la tasa de crecimiento econdémico, lainversion, el ahorro naciona y el ahorro
externo, asi como las variaciones comunes entre estas variables. En € andlisis se demuestra que las
caracteristicas de varios episodios de crecimiento observados en la region no pueden ser interpretadas a
partir de teorias econémicasy estudios econométricos generales.

Si bien una ata tasa de inversion es indispensable para mantener un crecimiento econdémico
elevado, la aceleracion del crecimiento econémico frecuentemente ha antecedido a mayores tasas de
inversién, asi como en muchos otros casos un descenso abrupto de la tasa de crecimiento antecedié a una
disminucién de las inversiones. Ademas, no todas las aceleraciones de la inversion conducen a mayores
tasas de creci miento.

En el mismo sentido, y a pesar de la estrecha correlacion entre el ahorro nacional y la inversion,
no todas las aceleraciones del crecimiento se vieron acompafiadas por un aumento de la tasa de ahorro
nacional, ya que hubo episodios en que el mayor crecimiento se baso en un creciente ahorro externo, que
en algunas ocasiones estimuld un incremento de la inversién pero en otras nutrid una expansion del
consumo. El desplazamiento negativo del ahorro nacional por el externo ha sido més fuerte cuando €l
ahorro externo sube, mientras la asociacion negativa entre ambas formas de ahorro se hace menos
marcada cuando el ahorro externo disminuye.

Las aceleraciones 0 desaceleraciones de las tasas de crecimiento, inversion y ahorro externo
suelen producirse en forma simultanea en los paises de la region, 1o que probablemente sea un reflgjo
de su interdependencia econdmica, como también de |as repercusiones comunes que tienen los procesos
extrarregionales. Por otra parte, las variaciones de las tasas de ahorro nacional obedecen
fundamental mente a procesos especificos de | os paises.



En conclusion, no existen pautas comunes y constantes de coincidencias y secuencias de
variacion de las tasas de crecimiento econdmico, inversion, ahorro naciona y ahorro externo. Debido ala
interaccion entre factores comunes y factores especificamente nacional es, estas pautas varian de un pais a
otroy alo largo del tiempo, por lo que la aplicacién de criterios tedricos generales o de los resultados de
estudios econométricos puede conducir a interpretaciones erroneas de los procesos de crecimiento y
simplificaciones exageradas en laformulacion de politicas de crecimiento paralaregion.

En e cuarto capitulo se examinan algunos aportes recientes sobre las caracteristicas y cuellos de
botella del crecimiento de la regidn, entre ellos las posibles causas del escaso incremento de la
productividad total de los factores y de las dificultades de los paises de recuperar una senda de
crecimiento después de verse afectados por una crisis econdmica. El capitulo concluye con breves andlisis
de los recientes episodios de crecimiento de Argentina, Brasil, México y los paises de Centroaméricay el
Caribe, en los que se identifican algunas causas especificas que obstaculizan un crecimiento econémico
mas elevado y sostenido en cada paisy subregion.



SERVICIOS DE INFORMACION

Producto interno bruto
(Millones de délares a precios constantes de 2000)
Tasas de variacion

Pais 2004 2005 2006 ° 2007°  2008°
América Latinay el Caribe 6,2 4,6 5,6 5,0 4,6
América Latina 6,2 4,6 55 50 4,6
Ameérica del Sur 7,4 53 5,8 57 49
América Central y México 4,1 3,2 51 3,6 4,0
Argentina 9,0 9,2 8,5 7,5 55
Bolivia 4,2 4,0 4,6 4,2 5,0
Brasil 5,7 29 3,7 4,5 4,5
Chile 6,0 5,7 4,0 6,0 50
Colombia 49 4,7 6,8 6,8 55
Costa Rica 4,3 59 7.9 6,0 55
Ecuador 7.9 57 4.1 3,5 3,5
El Salvador 1,8 2,8 4,2 4,5 4,0
Guatemala 3,2 3,5 4,6 5,0 4,5
Haiti -3,5 1,8 2,3 3,5 3,5
Honduras 5,0 4,1 6,0 55 50
México 4,2 2,8 4.8 3,2 3,7
Nicaragua 53 4,3 3,7 4,3 4,0
Panama 7.5 6,9 8,1 8,5 7,5
Paraguay 4,1 2,9 4,2 4,0 3,5
Peru 5,2 6,4 8,0 7,3 6,0
Republica Dominicana 2,7 9,2 10,7 7,5 6,0
Uruguay 11,8 6,6 7,0 5,2 4,5
Venezuela (Republica Bolivariana de) 18,3 10,3 10,3 6,8 4,5
Caribe 4,7 4,7 7,3 55 51
Bahamas 1,8 2,7 3,4 4,5
Barbados 4,8 41 3,8 4,0
Belice 4,6 3,5 5,8 2,5
Guyana 1,6 -2,0 4,7 5,0
Jamaica 1,0 1.4 2,5 3,0
Suriname 7,7 5,6 5,8 5,0
Trinidad y Tabago 8,8 8,0 12,0 8,0
Uniéon Monetaria del Caribe Oriental 4,1 51 7,1 5,5
Cuba ® 54 11,8 12,5

a/ Cifras preliminares
b/ Cifras proyectadas.
¢/ Datos proporcionados por la Oficina Nacional de Estadistica de Cuba.
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