LA ECONOMIA VENEZOLANA CRECE EN MEDIO DE LA CRISIS GLOBAL

-Aumento el PIB 0,3%, lo que representa 22 trimestres consecutivos de crecimiento.
-La inversién bruta fija se expandié en 11,6%, el consumo final privado en 1,4% y el consumo final del gobierno en
1,9%.

El Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes registré un aumento de 0,3% en el primer trimestre de 2009,
respecto a igual periodo del afio anterior, en lo que viene a representar el vigésimo segundo crecimiento
consecutivo. Este resultado favorable de la economia venezolana se produce en el marco de una profunda crisis
global que afectd negativamente el desempefio del PIB en la gran mayoria de las regiones a escala mundial.

El resultado positivo de la estimacion del PIB durante el trimestre en referencia, a pesar del fuerte descenso en los
precios del petréleo, constituye un signo de la solidez de la actividad econémica no petrolera en Venezuela.

La oferta agregada se expandié en 1,3%, apoyada en el crecimiento sefialado del PIB y de las importaciones
(+3,6%).

El desenvolvimiento de la actividad econdmica durante el primer trimestre del afio estuvo determinado,
principalmente, por el significativo crecimiento de 11,6% en la inversion bruta de capital fijo, variable fundamental
para fortalecer la capacidad productiva del pais, a través de la provisién de maquinarias, equipos y construcciones,
asociados a la ejecucion de los fondos de inversion, en respuesta al incremento sostenido que se ha venido
observando en la demanda de consumo final, tanto por parte del sector privado (+1,4%) como del Gobierno
General (+1,9%).

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

El comportamiento del PIB durante los tres primeros meses del afio se debe, fundamentalmente, al crecimiento de
1,3% observado en la actividad no petrolera, ya que la petrolera mostré una caida de 4,8%, determinada por el
recorte estratégico acordado en la produccion. Por su parte, el valor agregado bruto (VAB) de las actividades que
producen bienes transables disminuy6 en 2,0%, en tanto que en las correspondientes a no transables se evidencid
un aumento de 1,6%.

ACTIVIDAD PETROLERA:

El resultado de la actividad petrolera en el primer trimestre de 2009 obedece, como se menciond, al cumplimiento
de los recortes en la produccién acordada por los paises de la OPEP en el mes de diciembre de 2008, que fueron
efectivos a partir de enero de este afio. En el ambito de esta decisién a nuestro pais le correspondié disminuir la
producciéon en 189 mil barriles diarios (MBD), lo que unido al recorte de 129 MBD del trimestre anterior,
representan una disminucion global de 318 MBD.

ACTIVIDADES NO PETROLERAS:

Entre las principales actividades que contribuyeron al crecimiento del valor agregado no petrolero destacan:
comunicaciones (+9,7%); servicios comunitarios, sociales y personales (+4,6%); electricidad y agua (+3,7%);
construccion (+3,6%); servicios de transporte (+1,1%); servicios del Gobierno General (+1,1%) y comercio (+0,4%).

INDUSTRIA MANUFACTURERA:

La industria manufacturera privada mostré una disminucibn de 1,1%, generada principalmente por las
contracciones en las ramas de fabricacion de sustancias y productos quimicos (-2,9%) y en la fabricacién de
caucho y productos plasticos (-17,2%). No obstante, continGan los resultados favorables en las industrias de
alimentos (+3,0%), edicion e impresién (+2,0%) y fabricacion de papel (+5,4%). Es de hacer notar que la industria
de alimentos mantiene el dinamismo observado en los Ultimos cinco afios, lo cual ha contribuido a la atencién de
las necesidades nutricionales de la poblacién venezolana.

CONSTRUCCION:

La actividad construccion registré un incremento de 3,6% en el trimestre, derivado de los aumentos de 5,3% y
2,4% correspondientes a las demandas de los sectores publico y privado. En la construccién demandada por el
sector publico se observa un crecimiento de 8,7% en el segmento de las empresas no petroleras, en la que
destacan las obras desarrolladas en la industria petroquimica, en infraestructura ferroviaria (ferrocarriles, sistemas
de metro y trolebus) y en construcciones hidroeléctricas. También se determinaron aumentos en los casos de la
empresa petrolera estatal y del Gobierno General (de 8,1% y 3,1%, respectivamente), este Ultimo caracterizado
principalmente por la ejecucién de obras de vialidad a nivel nacional. Por su parte, el comportamiento favorable de
la construccion demandada por el sector privado estuvo impulsado por la ejecucion de obras residenciales
(+8,2%), tanto de viviendas unifamiliares como de edificaciones verticales.
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PRODUCTORES DE SERVICIOS DEL GOBIERNO GENERAL:

Los servicios producidos por este sector continan mostrando una tendencia favorable, al crecer en 1,1%, por
efecto de la mayor prestacién de servicios de salud (+2,4%) y ensefianza (+2,3%), orientados a satisfacer las
necesidades de la colectividad venezolana, en particular las de los sectores de menor capacidad adquisitiva, a
través de los diferentes programas sociales.

COMERCIO:
El valor agregado de la actividad comercial registré una variacién de 0,4% en el periodo resefiado, como resultado
del incremento en la oferta de bienes importados.

COMUNICACIONES:

Esta actividad continla registrando una expansion sostenida en su valor agregado bruto (+9,7% en el periodo
resefiado), sustentado en un mayor nimero de suscriptores y en el desarrollo de nuevos productos orientados a
satisfacer la demanda creciente de este tipo de servicios.

ELECTRICIDAD:

En este sector se aprecia un crecimiento de 3,7% en su valor agregado, como respuesta a una mayor demanda
de energia, tanto del aparato productivo nacional como del sector residencial, asociado al crecimiento econémico
observado en los Ultimos afios y a la significativa inversion sectorial que ha impulsado la incorporacién de nuevas
plantas de generacién eléctrica.

SECTORES INSTITUCIONALES:
Desde el punto de vista institucional, el valor agregado bruto (VAB) del sector privado en el primer trimestre
muestra un crecimiento de 0,8%; por su parte el sector publico experimentd una contraccion de -0,4%.

Finalmente, se debe sefialar que el Banco Central de Venezuela mantiene una revision constante de los
principales indicadores estadisticos que permitan una adecuacion permanente de la politica econémica, en
coordinacién con el Ejecutivo Nacional, con miras a contrarrestar los efectos que pudiera generar la crisis global y
poder impulsar el dinamismo de la economia, necesario para promover la equidad y satisfacer las necesidades
colectivas y el bienestar integral de la poblacién venezolana.

http://www.bcv.org.ve/c4/notasprensa.asp?Codigo=7814&0Operacion=2&Sec=False
19/05/2009
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR:
Segun la informacion del Banco
Central de Venezuela (BCV), el
Producto Interno Bruto (PIB)
registré un crecimiento de 0,3%
en el primer trimestre de 2009,
Con este resultado se completan
22 trimestres continuos de
crecimiento de la actividad
econbémica venezolana. Reitero
que me parece excelente que
hayamos tenido este crecimiento
sostenido, pero el andlisis de las
cifras me muestra que algo anda
mal. Por ejemplo,
MANUFACTURA, que representa
el 15,8% del PIB decreci6é 1,1%
contra el mismo periodo de 2008
y 12,3% contra el IV trimestre
de ese mismo afo; en tanto que
COMUNICACIONES, que
representa el 5,8% del PIB
crecié 9,7%. Este ejemplo nos
muestra que sigue existiendo un
problema de "calidad® en el
crecimiento, porque la actividad
que mayor representatividad
tiene es la una de las que menos
crecimiento tuvo. Como de
costumbre, la excepcion es el
sector Construccion, que
representa 6,1% del PIB y crecio
3,6%. Preocupa que el sector
Instituciones Financieras Yy
Seguros, tradicionalmente uno
de los de mayor crecimiento en

los dltimos tiempos, continua decreciendo, cayendo esta vez en 2,9%. Causa alarma que el Sector
Petrdleo, el cual yo consolido para efectos de presentacidon con el sector Mineria, que es el principal
generador de divisas del pais, y que representa el 13,0% del PIB, tuvo un decrecimiento de 5,2%; el
mas grande de toda la economia. En mi comentario sobre los resultados del IV trimestre de 2009
alertaba sobre la posibilidad de un decrecimiento global en el 2009; el resultado de este primer
trimestre refuerza aquella apreciacion. Por ello, reitero mi recomendacion al gobierno, para que
motorice un esfuerzo para que el sector productivo del pais se reactive y pueda lograr el crecimiento

gue tanto necesita nuestro pais.

Inocencio Sanchez; PhD-MBA-CP
22/05/2009

CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES - I TRIMESTRE 2009

Instituciones fir
Manufactura
Serv.Inmob., empresar. y de alquiler -0,3%
Impuestos netos spbre los productos -0,2%
Comercio yseryicios de reparacion 0,4%
Transporte y almacenamiento 11%

Produc. servicios del Gobierno General 1%
Construccion 3,6%
Electricidad y agua 3,7%
Serv.Comun,, soc. pers.,ypriv.sinlucro 4,6%
Comunicaciones 9,7%
Resto 11,7%
Consolidado 0,3%
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PARTICIPACION DE SECTORES EN EL PIB -

I TRIMESTRE 2009

@ Manufactura 15,8%

O Impuestos netos sobre los productos 10,9%
B Comercio yservicios de reparacion 10,4%

@ Construccién 6,1%

B Serv.Comun., soc. pers.,ypriv.sin lucro 54%
O Transporte y almacenamiento 3,5%

B Resto 1,3%

B Actividad petrolera y minera 13,0%

O Produc. servicios del Gobierno General 10,6%
O Serv.Inmob., empresar. y de alquiler 10,2%

O Comunicaciones 5,8%

B Instituciones financieras y seguros 4,7%

O Electricidad y agua 2,3%
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