LA BALANZA DE PAGOS REGISTRO UN SUPERAVIT GLOBAL DE US$ 1.495 MILLONES EN EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2009

Los resultados de la balanza de pagos del segundo trimestre de 2009 muestran comportamientos positivos tanto
en la cuenta corriente como en la financiera, cuyos saldos de US$ 2.150 millones y US$ 1.190 millones,
respectivamente, determinaron un superavit global de US$ 1.495 millones. Por su parte las reservas
internacionales netas del pais se ubicaron, al cierre del mes de junio, en US$ 30.352 millones.

CUENTA CORRIENTE

La cuenta corriente arrojé un menor superavit respecto al registrado en el segundo trimestre del afio anterior (US$
16.408 millones), en correspondencia con la evolucion del saldo comercial, que pasé de US$ 18.902 millones a
US$ 4.572 millones, equivalente a una reduccién de 75,8%, por efecto de la disminuciéon del valor de las
exportaciones de bienes en 51,7%, y de las importaciones en 11,9 %.

Las exportaciones del periodo, calculadas en US$ 14.627 millones, estuvieron determinadas por los resultados del
sector petrolero, el cual arrojé disminuciones de 50,3% en los precios promedios de crudos y refinados, y de
3,3% en los volimenes exportados en el trimestre. El valor de las ventas externas no petroleras igualmente se
redujo en 49,4% debido, en buena medida, al impacto de la baja sostenida en los precios internacionales de los
principales rubros de exportacién, como lo son: el mineral de hierro, los productos siderdrgicos y de aluminio,
plasticos y sustancias quimicas.

Durante el trimestre se importaron bienes por US$ 10.055 millones, evidenciandose la disminucion de las compras
de los sectores publico y privado en 12,3% y 11,7%, respectivamente. Las importaciones publicas se redujeron en
renglones asociados a las telecomunicaciones, y en productos quimicos y siderirgicos, sin embargo, se registraron
incrementos en las compras de maquinarias, alimentos y vehiculos de carga por parte de la industria petrolera. Las
importaciones privadas, por su parte, se contrajeron en los productos de mayor representatividad, como
magquinarias y equipos, alimentos y bebidas, sustancias y productos quimicos.

El resto de los componentes de la cuenta corriente (servicios, renta y transferencias), registraron saldos que
reflejan pagos netos al exterior. El déficit de US$ 2.117 millones en la balanza comercial de los servicios
(incremento puntual de 3,8%), destacando en el trimestre las erogaciones por concepto de transporte, gastos de
viajes, comunicaciones y servicios empresariales, estos Ultimos demandados principalmente por la industria
petrolera.

CUENTA FINANCIERA

El superavit financiero de US$ 1.190 millones, contrario al déficit observado en periodo similar del afio anterior
(US$ 12.508 millones), reflejo principalmente la utilizacién de activos y otras fuentes de financiamiento por parte
del sector publico, con el fin de dar continuidad a los programas de inversion, extender la cooperacién internacional
y concretar acuerdos de estatizacion de empresas.

Los ingresos financieros se registraron principalmente en la cuenta otra inversion con un resultado neto de US$
3.560 millones, el cual contrasta con el déficit de US$ 10.525 millones del segundo trimestre de 2008.

Las operaciones que impactan el resultado de esta cuenta en el trimestre, derivaron un incremento de los pasivos
del sector publico, a la par de una disminucién de sus activos. El aumento de los pasivos se explica por el
préstamo de US$ 4.000 millones otorgado por el Banco de China al Fondo Conjunto Chino-Venezolano, y por los
compromisos asumidos por la Republica con inversionistas internacionales, en el marco del acuerdo de adquisicién
de las acciones de una empresa siderdrgica. La reduccion de las posiciones activas en depdsitos externos se
observo en los principales fondos de inversion del Gobierno Nacional, producto de las erogaciones vinculadas a las
ejecuciones de proyectos de infraestructura, electricidad, viviendas, petroquimica y agricultura, entre otros. Sin
embargo, algunos entes publicos reflejaron aumentos en sus activos, tal es el caso del segundo fondo conjunto
chino-venezolano administrado por BANDES, los créditos comerciales de las empresas petroleras con no
relacionados y del Gobierno por las facturas por cobrar asociadas a los convenios energéticos.

El sector privado no financiero registré en el trimestre un aumento de sus depdsitos externos, principalmente por
los recursos en moneda extranjera obtenidos por la liquidacion de titulos en moneda extranjera colocados en el
mercado secundario por la tesoreria nacional, PDVSA e instituciones financieras privadas. Adicionalmente, el
sector privado mostré una reduccién de sus obligaciones comerciales.

También contribuyen al superavit de la cuenta financiera las entradas por operaciones de inversion de cartera,
estimadas en US$ 1.046 millones y que reflejaron la disminucion de los activos publicos y privados,
especificamente por la liquidacion de titulos de deuda de renta fija por parte de la tesoreria nacional, de notas
estructuradas emitidas por no residentes y bonos del tesoro americano por parte de las instituciones financieras
privadas. Contrarrestando las entradas de esta cuenta, se observé la reduccion de los pasivos de cartera del
gobierno frente a no residentes, como resultado de la compra de titulos de deuda publica en poder de no
residentes por parte de instituciones publicas y privadas residentes en el pais.
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Por su parte, los flujos agregados de inversion directa originaron un déficit de US$ 3.416 millones, como
consecuencia del aumento de la inversion directa publica en el exterior y la disminucion de los pasivos de las
empresas publicas y privadas frente a inversionistas extranjeros. El incremento de los activos de inversién directa
se corresponde con las mayores acreencias de PDVSA frente a clientes relacionados y con el aporte
gubernamental para la constituciéon en Iran del banco irani — venezolano. La disminucién de las inversiones en el
pais se explica, principalmente, por la concrecién del acuerdo de adquisicion de las acciones de una empresa
siderurgica propiedad de inversionistas extranjeros, que viene siendo operada por el sector oficial. Adicionalmente,
algunas instituciones privadas reducen sus cuentas por pagar frente a sus afiliadas externas, referidas a
operaciones comerciales y dividendos pendientes.

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Al cierre del segundo trimestre de 2009, el pais consolidé una posicién de inversion internacional de US$ 126.835
millones, lo que significa un aumento de 10,1% respecto al saldo neto de US$ 115.249 millones del segundo
trimestre del afio anterior. El resultado sefialado engloba un incremento en 2,3 % de los activos externos y una
reduccion en 7,6% de los pasivos externos, cuyas posiciones al cierre del mes de junio se ubicaron en US$
209.933 millones y US$ 83.098 millones, respectivamente.

La mayor posicién de activos externos se explicé principalmente por el componente privado, estimado en US$
106.552 millones, en correspondencia con el aumento de los depdsitos en instituciones del exterior. Mientras que
los activos publicos se situaron en US$ 103.381 millones, mostrando reducciones en los renglones de reservas
internacionales y en las carteras de los fondos gubernamentales, en atencién a los menores ingresos petroleros
por la caida de los precios internacionales y a la ejecucion de gastos, destacando los vinculados a programas de
inversion en el pais y de cooperacién internacional.

En cuanto al saldo deudor, se redujo tanto el componente publico como el privado, estimados en US$ 45.448
millones y US$ 37.650 millones, respectivamente. En el saldo publico, destaca la categoria de titulos de deuda,
debido a las variaciones en las cotizaciones de mercado y al traspaso de tenencias de manos de no residentes a
residentes. Las posiciones pasivas del sector privado disminuyeron en las categorias de inversion directa y cartera,
como consecuencia de las operaciones de estatizacion de empresas, y en préstamos y créditos comerciales con
no relacionados.

http://www.bcv.org.ve/c4/notasprensa.asp?Codigo=8035&0Operacion=2&Sec=False
20/08/2009

COMENTARIO DEL RECOPILADOR

Contrario a lo que hizo en su Nota de BALANZA DE PAGOS - | SEMESTRE 2009

Prensa sobre el PIB, donde el ente | CONCEPTO 1S-09 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003
emisor hizo mas énfasis en los |CuentaCorriente 20| 39,2| 200| 27,1| 256| 138 11,4
resultados del primer semestre, en el | CuentaBienes 32| 454| 23,7| 326| 315| 21,4 16,5
caso de la Balanza de Pagos, el ente Exportaciones Petroleras 229| 87,4| 62,6| 582 481| 31,9 22,0
emisor hace énfasis en el segundo Exportaciones No Petroleras 16| 61| 66| 70| 74| 68 51
trimestre, poniendo en un lejano Importaciones 21,2 | -48,1| -455| -32,5| -24,0| -17,3| -10,7
segundo plano en resultado del | Cuenta Servicios 42| -64| 59| -44| -41| -36 2,6
semestre. Esto es, sin lugar a dudas, | CuentaRenta 08| 07| 26| -1,1| -20| -39 2,4
una manipulacion de la informacién, | Transferencias 03| -06| -04| 00| 01| -01 0,0
porque lo que es bueno para el pavo | Cuenta Capital -89 -26,2| -233| -19,1| -16,1| -9,0 -5,0
también es bueno para pava. Sin en el |Errores y Omisiones -28| -37| -24| -29| -38| -30 -1,1
PIB el semestre fue los mas importante, [Resultado Balanza de Pagos -13,8 93| -57 51 57 1,9 54

Jpor que no lo es para la Balanza de Pagos?. Yo les mostraré porque. Si bien es cierto que la Balanza de Pagos
del segundo trimestre tuvo un superavit de $1.495MM, no es menos cierto que la del primer trimestre tuvo un déficit
de $15.261MM, lo cual, al consolidarla, nos da que el primer semestre cierra con un déficit de $13.766MM, que no
son "conchas de ajo". Esto ocurre porque las exportaciones petroleras son aproximadamente una cuarta parte de
las realizadas en 2008 y las no petroleras estan aproximadamente en la misma relaciéon. La importaciones estan
bajo control, pero la cuenta Financiera y de Capital, que si bien fue positiva en el segundo trimestre, acusa el
efecto de las donaciones y transacciones realizadas por el presidente Hugo Rafael Chavez en el primer trimestre
del afio. Ahora se estdn anunciando nuevos aportes al FONDEN, lo que quiere decir que la situacién va a
empeorar porque bajaran las Reservas Internacionales.
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