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B C ‘ Caracas, 16/11/09

Resultados del tercer trimestre de 2009

El PIB de Venezuela disminuy6 2,2% durante el periodo enero septiembre de 2009
El PIB no petrolero publico aument6 en 6,4%, la actividad construccidn crecié 4,3% y comunicaciones
en 11,4%, durante el tercer trimestre de 2009 .

De acuerdo con estimaciones preliminares, el Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes registrd una
contraccién en la actividad econémica del 2,2%, en el lapso enero septiembre de 2009, determinado por las
disminuciones de 1,0% en el primer semestre del afio y de 4,5% en el tercer trimestre de 2009, respecto a
similares periodos de 2008.

El mencionado comportamiento se produce en un entorno que continud fuertemente afectado por las secuelas
de la crisis financiera global y el debilitamiento en los precios del petréleo, cuyos efectos internos se han
aminorado con la adopcién de politicas econdmicas por parte del Ejecutivo Nacional, orientadas a mantener el
empleo, a la ejecucion de programas sociales como parte del compromiso hacia los sectores mas vulnerables
de la poblacién y a la agilizacion de los tramites administrativos relacionados con la asignacién de divisas para
la importacion de bienes y servicios.

Desde el punto de vista institucional, el valor agregado bruto del sector publico reflejo un nivel de estabilidad
durante el tercer trimestre, destacando el sector publico no petrolero con un crecimiento del 6,4%. Por su parte,
la actividad econdmica privada registré un descenso de 5,8% en el tercer trimestre, cuando se le compara con
el mismo periodo del afio 2008.

Actividades econdmicas:

La evolucién de la actividad econémica en el tercer trimestre del afio 2009, con respecto a igual periodo del afio
anterior, estuvo determinada por la disminucion registrada tanto por la actividad petrolera (9,5%) como por la no
petrolera (3,0%).

Actividad petrolera:

El comportamiento registrado durante el tercer trimestre, unido a la contraccién de 5,0% en el primer trimestre y
de 3,8% en el segundo, generan una disminucion de 6,1% en los primeros nueve meses del afio, enmarcados
en el cumplimiento de los recortes en la produccion de crudos, acordados por los paises de la OPEP a fines del
afio 2008, como parte de las politicas orientadas a lograr la estabilizacion de los mercados energéticos y la
recuperacion de los precios del petréleo, lo que se tradujo en un menor nivel del volumen de ventas externas.

El resultado del Il trimestre contrasta con el obtenido en igual periodo del afio anterior, donde el volumen de la
produccion reflejé el mayor nivel del afio, dadas las condiciones observadas en la demanda mundial hasta ese
periodo.

Actividades no petroleras:

En las actividades no petroleras se destacan los crecimientos registrados en los valores agregados por parte de
los productores de servicios del gobierno general (+2,3%); los servicios comunitarios, sociales y personales
(+3,5%); electricidad y agua (+4,0%); construccion (+4,3%) y comunicaciones (+11,4%). Entre las actividades
que experimentaron disminuciones se encuentran: la industria manufacturera (-9,2%); el comercio (-11,5%);
los servicios inmobiliarios (-3,2%); mineria (-18,3%) y los servicios de transporte (-11,1%).

En los resultados resefiados para las actividades no petrolera incidié el rezago de una menor disponibilidad de
insumos de origen importado, durante el periodo en referencia, asi como la disminucién en la demanda
agregada interna, tanto en gastos de inversién como de consumo final, no obstante las evidentes mejoras en el
mecanismo de agilizacién para la tramitacion y entrega de divisas a sectores claves de la economia, y la
ejecucion del plan de inversiones en infraestructuras publicas.

Industria manufacturera:
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La industria manufacturera privada mantiene la contraccion en el volumen de produccion, en las ramas de
actividades: fabricacion de sustancias y productos quimicos (5,3%); la industria de alimentos (7,3%); minerales
no metdlicos (27,1%); metales comunes (40,9%); ediciéon e impresion (17,6%); productos de madera (34,0%);
fabrica de muebles (28,7%); vehiculos (23,7%); fabricaciéon de maquinaria y equipos (9,7%). Es de destacar que
el resultado observado en las actividades de otros productos minerales no metalicos y fabricacion de metales
comunes, refleja el proceso de cambio institucional adelantado por el Ejecutivo Nacional.

En la industria de alimentos, destaca el crecimiento de 15,78% en la produccién, procesamiento y conservacion
de carne y derivados. Por su parte, la produccién de papel se increment6 en 5,8%..

Construccion:

La actividad construccién continGa con el ritmo de crecimiento de los dos primeros trimestres del afio, al
registrar un 4,3% en el tercer trimestre, derivado del aumento de 6,0% en la construccion demandada por el
sector publico y de 1,7% en la demandada por el sector privado. La correspondiente demanda del sector
publico fue impulsada por la mayor ejecucion de obras (+14,4%) de las empresas publicas, en las que destaca
el incremento de 18,2% por parte del sector petrolero, asociadas a mejoras importantes en los complejos de
refinacion, asi como el desarrollo de obras agroindustriales. Por su parte, en el sector gobierno, se observé una
contraccion de 2,9%.

En el sector privado, el crecimiento observado se asocia a la ejecucién de obras no residenciales (+8,0%),
principalmente destinadas a la industria, comercio y oficinas.

Comunicaciones:

Las actividades relacionadas con las comunicaciones registraron una expansion de 11,4% durante el trimestre
en estudio, impulsado por los crecimientos del 17,0% en el valor agregado del servicio ofrecido por el sector
publico y del 3,7% del correspondiente al sector privado. La evolucién favorable de estas actividades se
mantiene gracias al incremento del nimero de usuarios, a la mayor cobertura geografica del servicio de
telecomunicaciones y a la incorporacion de servicios relacionados con la aplicacion de nuevas tecnologias.
Productores de servicios del Gobierno General:

Los servicios producidos por este sector mantuvieron la tendencia favorable que se observa desde el primer
trimestre de 2003, al crecer en 2,3%, derivado de la mayor prestacién de servicios de administracién publica y
defensa (3,9%), salud (1,9%) y ensefianza (0,7%). Es importante resaltar que con el resultado de este trimestre,
suman veintisiete trimestres consecutivos, en los que se contindia con una politica de gasto fiscal comprometida
con el desarrollo social y orientada a la ampliacion de los programas de salud, educacion y ensefianza, que
inciden en forma directa en la poblacién de menores recursos.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

La oferta agregada se contrajo en 11,4%, impactada, tanto por la disminucién en las importaciones (-25,5%)
como por el descenso del PIB.

La demanda global, a su vez, disminuyo tanto por la reduccién observada en la demanda agregada interna (-
10,7%) como en la externa (-16,3%). El resultado de la demanda agregada interna esta explicado por las
disminuciones en el gasto de consumo final privado (-4,8%) y de la inversion bruta fija (-14,5%), que fueron
atenuadas por el crecimiento de 2,6% en el gasto de consumo final del gobierno general.

En este complejo contexto, el Banco Central de Venezuela ratifica el compromiso de mantener un permanente
seguimiento y evaluacién del entorno internacional y sus incidencias en la economia nacional; asi como,
continuar adelantando acciones de politica, en coordinacion con el Ejecutivo Nacional, tendentes a impulsar un
desenvolvimiento favorable de la actividad econémica del pais.

17-11-09
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

Al reportar los resultados
de los nueve primeros
meses de 2009, el BCV
hace énfasis en una
contraccién en la actividad
econdmica del 2,2%, en el
lapso enero septiembre de
2009, determinado por las
disminuciones de 1,0% en
el primer semestre del afio
y de 45% en el tercer
trimestre de 2009, respecto
a similares periodos de
2008. Al ser este el
segundo  trimestre  de
decrecimiento, el pais esta
formalmente en recesion
econdmica. Como siempre,
lo que no menciona el ente

emisor, y es quizas el
elemento al cual yo le
asigno mas valor, es el
hecho de como se
comportaron aquellos
sectores de la economia
gue tienen una mayor

preponderancia  en la
composicion del Producto
Interno Bruto (PIB), que en
lo que yo baso mi analisis.
En el primer gréfico
muestro el crecimiento o
decrecimiento por sectores
de la economia y en el
segundo grafico muestro
como participa cada uno de
esos sectores en la
conformacion del PIB, lo
cual nos permite responder

CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES - NUEVE MESES DE 2009
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@ Manufactura 15,6%

B Actividad petroleray minera 12,4%

O Produc. servicios del Gobierno General 11,1%
B Comercio yservicios de reparacién 10,0%

@ Construccion 7,1%
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O Serv.Comun,, soc. pers.,ypriv.sin lucro 5,8%
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O Electricidad y agua 2,4%

B Resto 12%

la interrogante arriba planteada. Asi vemos que el sector Manufactura, que es el de mas alta participacion en el
PIB (15,6%) tuvo una caida de 6,2% y la Actividad Petrolera y Minera (que yo junto para efectos de este
analisis), que es la segunda en patrticipacién el PIB (12,4%) tuvo un retroceso de 6,5%. La actividad de mayor
crecimiento fue comunicaciones, con 9,5%, pero que apenas representa 5,6% del PIB. Lo mismo pasa con
Electricidad y Agua, que tuvo un crecimiento de 3,8%, pero que solo alcanza a significar 2,4% en la
conformacion del PIB. Hay que resaltar sin embargo, el caso del sector Construccion, que crecié 3,7% y
representa 7,1% en la conformacion del PIB . En definitiva, crecen Comunicaciones (9,5%), Serv. Comun., soc.
pers., y priv. sin lucro (4,0%), Electricidad y agua (3,8%), Construccién (3,7%), Resto (3,5%) y Produc. servicios
del Gobierno General (2,3%); en tanto que decrecen Actividad petrolera y mineria (6,5%), Manufactura (6,2%),
Comercio y servicios (6,2%), Transporte y almacenamiento (5,5%), Impuestos netos sobre los productos (5,2%),
Serv. Inmob., empresar. y de alquiler (1,9%) e Instituciones financieras y seguros (1,8%). Esta situacion pone
de relieve que se necesitan medidas urgentes que corrijan el desequilibrio econémico que se mantiene en el

pais.

Inocencio Sanchez; PhD-MBA-CP

18/11/2009
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