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B C » Caracas, 02/03/2010

EL PIB DE VENEZUELA DISMINUYO 3,3% EN EL ANO 2009

Como resultado de la crisis econdmica global, del debilitamiento de los precios del petréleo y de los recortes de
produccion acordados en el seno de la OPEP, el Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes,
correspondiente al cuarto trimestre de 2009, registr6 un descenso de 5,8% respecto al mismo periodo del afio
anterior, lo que unido a la disminucién de 2,3% en los primeros nueve meses, determiné una contraccion de 3,3%
en el aflo. No obstante, el sector publico experimenté un crecimiento de 0,9% en el 2009, impulsado por un
significativo aumento de 6,1% en la actividad no petrolera.

Desde el punto de vista institucional, el valor agregado bruto del sector publico disminuy6 0,3% en el trimestre;
mientras que la actividad econémica privada registré un descenso de 7,0%, cuando se le compara con el cuarto
trimestre de 2008.

Bajo este contexto, el Ejecutivo Nacional, consciente del compromiso para con los sectores mas vulnerables de la
poblacion, mantuvo la ejecuciéon de los diversos programas sociales que inciden directamente en un mayor
bienestar de la sociedad.

Actividades econ6micas:

La evolucién de la actividad econdmica en el cuarto trimestre del afio 2009, estuvo determinada por la disminucion
registrada tanto en la actividad petrolera (-10,2%) como en la no petrolera (-4,0%), respecto a igual periodo del afio
anterior.

Actividad petrolera:

El comportamiento registrado en el cuarto trimestre, unido a la contraccion de 6,2% experimentada en los primeros
nueve meses del afio, genera una disminucion de 7,2% en el valor agregado para el afio 2009, determinado por el
menor nivel de produccion originado en el cumplimiento de los recortes acordados en el seno de la OPEP a fines
del afio 2008, estrategia orientada a lograr la recuperacion de los precios del petréleo.

Actividades no petroleras:

En las actividades no petroleras destacan los crecimientos del valor agregado por parte de comunicaciones
(+10,5%), electricidad y agua (+5,5%), productores de servicios del gobierno general (+2,8%) y los servicios
comunitarios, sociales y personales (+0,6%).

Entre las actividades que experimentaron disminuciones se encuentran: los servicios de transporte (-16,9%), el
comercio (-13,9%), la industria  manufacturera (-6,9%), la mineria (-4,8%) y los servicios inmobiliarios (-2,8%).
Debe sefialarse, que en estos resultados incidieron la menor disponibilidad de insumos de origen importado y la
disminucién de la demanda agregada interna, tanto en gastos de inversion como de consumo final, no obstante las
evidentes mejoras en el mecanismo de agilizacion para la tramitacién y entrega de divisas a sectores claves de la
economia y a la ejecucién del plan de inversiones en infraestructura publica.

Industria manufacturera:

La contraccién observada en la industria manufacturera estuvo determinada por caidas en el volumen de
produccion en las ramas de actividad privada: fabrica de muebles (-46,2%), metales comunes (-45,0%), minerales
no metalicos (-26,8%), vehiculos (-17,8%), productos de madera (-12,8%), fabricacion de maquinaria y equipos (-
12,0%), ediciéon e impresién (-9,2%) y la industria de alimentos (-0,2%). Es de destacar, que los resultados
obtenidos para minerales no metalicos y metales comunes, obedecen al proceso de nacionalizacion adelantado
por el Ejecutivo Nacional con miras a impulsar el nuevo modelo socio productivo.

Estos desempefios fueron atenuados en parte por los crecimientos obtenidos en la produccion, procesamiento y
conservacion de carne y derivados (+17,9%), trillado y molienda de trigo (+16,3%), produccién de papel (+12,1%),
prendas de vestir (+11,0%), textiles (+5,5%) y sustancias y productos quimicos (+0,7%). Es de destacar que en
este Ultimo caso se observé un cambio en la tendencia, luego de disminuciones en los cinco trimestres anteriores,
lo que evidencia una respuesta positiva a la politica de prioridad en la asignacion de divisas.
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Construccion:

La actividad construccién reportd un menor nivel de actividad, al registrar una disminucion de 3,5% en el cuarto
trimestre, derivado de los ajustes presupuestarios en el sector publico, que ocasionaron una disminucién de 8,9%
en la construccion demandada por este sector, para el periodo resefiado. EI menor nivel de demanda del sector
publico se encuentra asociada a una menor ejecucion de obras de las empresas publicas (-3,1%) y del sector
gobierno (-14,4%). Por su parte, la construccion demandada por el sector privado experiment6 un crecimiento de
7,6%, originado en mayor medida a la ejecucion de obras de caracter residencial.

Comunicaciones:

Las actividades relacionadas con las comunicaciones registraron una expansion de 10,5% durante el trimestre en
estudio, impulsada por los crecimientos de 15,6% y 3,4% en el valor agregado de los servicios ofrecidos por los
sectores publico y privado, respectivamente. Entre los factores que explican esta evolucion destacan: la
incorporacion de servicios relacionados con la aplicaciéon de nuevas tecnologias, la mayor cobertura geografica del
servicio de telecomunicaciones y el incremento del nUmero de usuarios.

Productores de servicios del Gobierno General:

Los servicios producidos por este sector mantuvieron la tendencia favorable que se observa desde el primer
trimestre de 2003, al crecer en 2,8%, derivado de la mayor prestacién de servicios de administracion publica y
defensa (+4,4%), salud (+1,4%) y ensefianza (+0,1%). Es importante resaltar que con el resultado de este
trimestre, suman veintiocho trimestres consecutivos de una politica de gasto fiscal comprometida con el desarrollo
social y orientada a la ampliaciéon de los programas que favorecen en forma directa a la poblacion de menores
recursos.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
La oferta agregada se contrajo en 17,1%, impactada, tanto por la disminucion en las importaciones (-39,8%) como
por el mencionado descenso del PIB.

La demanda global disminuyé por las reducciones observadas tanto en la demanda agregada interna (-18,2%)
como en la externa (-6,6%). El resultado de la demanda agregada interna viene explicado por las disminuciones
en el gasto de consumo final privado (-6,7%) y de la inversién bruta fija (-19,6%), que fueron atenuadas por el
crecimiento de 2,1% en el gasto de consumo final del gobierno general. En el caso del gasto de consumo final
privado incidi6 la caida del ingreso real.

Durante el afio 2009 el Banco Central de Venezuela, en coordinacion con el Ejecutivo Nacional, dict6 lineamientos
de politica monetaria con el propdsito de procurar la moderacién de las presiones inflacionarias, adecuar los
niveles de liquidez del sistema bancario, mantener el funcionamiento adecuado en los sistemas de pago, continuar
estimulando el crédito a los sectores productivos e incentivar el ahorro, a los fines de alcanzar los objetivos de
desarrollo armonico, con reduccion de la pobreza e inclusion social.

http://www.bcv.org.ve/
02-03-2010
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

Al reportar los resultados del CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES - ARO 2009
PIB en los doce meses de

2009, el BCV hace énfasis en Comunicaciofes 9,8%

la crisis econémica global, el Eledtricidad y

debilitamiento de los precios Serv.Comun.jsoc. pers.,y priv. sin liicro 3,1%

del petréleo y en los recortes Praduc. servigios del Go
de produccién acordados en el
seno de la OPEP, para
justificar una caida 5,8% en el Servicios ihmob., empr. y de alg
PIB del IV trimestre de 2009,
con lo cual el PIB de 2009
resulta 3,3% menor al de
2008. Lo que no menciona el
ente emisor, y es quizas el
elemento al cual yo le asigno
mas valor, es el hecho de
como se comportaron aquellos

Instituciones financigras y se

sectores de la economia que -10% -8% -6% -4% 2% 0% 2% 4% 6% 8% 0%
tienen una mayor
preponderancia en la PARTICIPACION DE SECTORES EN EL PIB - ANO 2009

composicion  del Producto
Interno Bruto (PIB), en lo que
yo baso mi analisis. En el
primer grafico muestro el
crecimiento o decrecimiento
por sectores de la economia y
en el segundo grafico muestro
como participa cada uno de
esos sectores en la
conformacion del PIB, lo cual
nos permite responder la

interrogante arriba planteada.
Asi vemos que el sector @ Manufactura 15,4% B Actividad petroleray minera 12,%

Manufactura que es el de mas O Produc. servicios del Gobierno General 11,8% O Impuestos netos sobre los productos 10,9%
alta artici ,aci(')n en el PIB B Comercio yservicios de reparacion 10,2% O Servicios inmob., empr. y de alquiler 9,6%
(15 4(5/)) tui\)IO una caida de | Construcciéon 6,9% O Serv.Comun,, soc. pers.,y priv. sin lucro 5,9%
0
L

o . B Comunicaciones 5,5% B Instituciones financieras y seguros 4,5%
6'4 % y la Actividad Petrolera y O Transporte y almacenamiento 3,6% O Electricidad y agua 2,3%

Minera (que yo junto para @ Resto 13%
efectos de este andlisis), que

es la segunda en participacion el PIB (12,1%) tuvo un retroceso de 7,4%. La actividad de mayor crecimiento fue
comunicaciones, con 9,8%, pero que apenas representa 5,5% del PIB. Lo mismo pasa con Electricidad y Agua,
que tuvo un crecimiento de 4,2%, pero que solo alcanza a significar 2,3% en la conformacion del PIB. Hay que
resaltar sin embargo, el caso del sector Construccion, que crecioé 0,2% y representa 6,9% en la conformacion del
PIB . En definitiva, crecen Comunicaciones (9,8%), Electricidad y agua (4,2%), Serv. Comun., soc. pers., y priv. sin
lucro (3,1%), Produc. servicios del Gobierno General (2,4%), Resto (0,8%) y Construcciéon (0,2%); en tanto que
decrecen Transporte y almacenamiento (8,5%), Comercio y servicios (6,3%), Impuestos netos sobre los productos
(7,5%), Actividad petrolera y mineria (7,4%), Manufactura (6,4%), Instituciones financieras y seguros (2,4%) y Serv.
Inmob., empresar. y de alquiler (2,0%). Lamentablemente, esta situacion, en vez de mejorar, muestra sintomas de
agravamiento, debido a que la crisis del sector eléctrico esta impactando en el aparato productivo, y no se ven
perspectivas de mejora a corto plazo. Por lo tanto, se requieren medidas urgentes que compensen el desequilibrio
econdémico que avizoramos en este 2010.

Inocencio Sanchez; PhD-MBA-CPC
03/03/2010
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