SALDO POSITIVO DE LA CUENTA CORRIENTE DE US$ 7.181 MILLONES REVIERTE EL
DEFICIT REGISTRADO EN EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR.

La balanza de pagos registré en el primer trimestre del afio 2010 un saldo positivo de US$ 7.181 millones en la
cuenta corriente y un déficit de US$ 11.511 millones en la cuenta financiera, con un saldo global de US$ -6.121
millones, el cual incluye el traspaso legal de US$ 5.000 millones al Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden). Las
reservas internacionales netas del pais se ubicaron, al cierre del periodo, en US$ 28.904 millones.

CUENTA CORRIENTE

Con el sefialado resultado de la cuenta corriente en el trimestre se revierte el registro negativo correspondiente al
mismo periodo del afio anterior (US$ -3.711 millones), en lo cual influy6 la mejora sustancial del saldo comercial en
bienes, que pas6 de US$ -1.315 millones a US$ 9.541 millones, en un entorno de crecimiento sostenido del precio
promedio de la cesta petrolera venezolana (81,7%) y de una disminucién del 38,3% en el valor de las
importaciones.

Las exportaciones totales se situaron en US$ 16.424 millones por efecto del alza en 70,9% en el valor de las
ventas petroleras, contrarrestando la caida de 5,9% en los volimenes exportados. Las exportaciones no petroleras
se ubicaron en US$ 770 millones, lo que equivale a un crecimiento de 12,9% respecto al primer trimestre de 2009,
debido, principalmente, a la mayor facturacién de las empresas publicas en el marco de los acuerdos
internacionales adelantados por el ejecutivo nacional. Las ventas externas del sector privado mantuvieron un
comportamiento similar al del primer trimestre de 2009.

Las importaciones de bienes se estimaron en US$ 6.883 millones, contrayéndose tanto las del sector publico como
las del privado, en 22,0% y 43,0%, respectivamente. Las compras publicas se redujeron en renglones asociados a
las maquinarias y equipos, las telecomunicaciones, la siderurgia y al material de transporte; sin embargo, se
elevaron las importaciones de equipos eléctricos y de sustancias y productos quimicos. Por su parte, las
importaciones privadas se contrajeron en productos y sustancias quimicas, alimentos y bebidas, maquinarias y
equipos, productos agricolas y equipos eléctricos.

Con relacion a la balanza de servicios, el saldo del trimestre se redujo en US$ 508 millones, debido a la menor
contraccion de los servicios de transporte y seguros de mercancias, en correspondencia con la disminucion de las
importaciones. El saldo en renta, por su parte, se ubicé en US$ -685 millones, por efecto de mayores pagos de los
sectores publico y privado, por concepto de intereses sobre titulos de deuda y dividendos de la inversion
extranjera en el pais, respectivamente.

CUENTA FINANCIERA

El déficit de la cuenta financiera muestra un comportamiento similar en los flujos consolidados de los sectores
publico y privado, ambos aumentan sus activos y reducen sus pasivos externos, determinando un resultado
deficitario en las tres categorias de inversion.

En el déficit de la categoria de Otra Inversion destaca el incremento de los activos externos del sector publico,
principalmente por las mayores cuentas por cobrar de PDVSA y de otras empresas publicas, incluyendo anticipos
comerciales en estas Ultimas. Asimismo, se observa un crecimiento de los depdsitos del Gobierno, dadas las
transferencias de recursos de las reservas internacionales y otros entes publicos al Fonden. También se aprecia un
aumento de otros activos gubernamentales, por efecto del registro de facturas petroleras relacionadas con los
convenios energéticos como compensacion de los pagos de regalias. Aminorando el incremento en los activos
publicos sefialados, se observé una disminucion de los depositos de las empresas publicas no petroleras y de
Bandes, este dltimo por los movimientos del Fondo Conjunto Chino-Venezolano.

En el flujo de los activos de Otra Inversion, igualmente contribuyd el incremento de los depdsitos externos de los
entes privados, aunque en menor proporcion respecto a lo observado en los trimestres del afio anterior.

En cuanto a los pasivos de esta categoria, se observo la disminucion de los saldos externos en ambos sectores.
En el sector publico destacaron los pagos de la empresa petrolera, por concepto de cuentas por pagar y
préstamos. Adicionalmente, se amortiz6 el préstamo del Fondo Conjunto Chino-Venezolano y la cuota prevista en
el acuerdo de compra de la empresa siderurgica estatizada. El sector privado registré reducciones en los pasivos
de la banca y en las deudas comerciales de las empresas importadoras.

Respecto al déficit de la inversién directa, basicamente hubo un aumento de los activos publicos en el exterior,
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determinado por las operaciones del sector petrolero con sus filiales no residentes, al aumentar cuentas por cobrar
y amortizar pasivos contra envios de crudo. Ademas, se registré un incremento de capital en agencias del exterior
de la banca publica nacional.

En cuanto a los pasivos de esta categoria, se observé la disminucién de las obligaciones de las empresas privadas
frente a sus inversionistas extranjeros, al registrarse pagos netos de créditos comerciales con relacionados. En
sentido contrario, se realizaron operaciones que aumentaron la participacion de capital extranjero en algunas
instituciones financieras del pais.

Finalmente, el flujo negativo de la inversion de cartera se debi6 a los movimientos del sector pablico, al presentarse
incrementos en las tenencias de titulos de renta fija del exterior, por parte de la tesoreria nacional e instituciones
financieras. Igualmente, hubo una disminucion de los pasivos externos en bonos del Gobierno y de la empresa
eléctrica publica, que pasaron de manos de tenedores foraneos a residentes. De manera inversa, el sector
petrolero incrementé sus pasivos en titulos de deuda frente a no residentes, via operaciones a través del mercado
secundario.

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Al cierre del primer trimestre de 2010 la posicion neta acreedora del pais alcanz6 US$ 138.857 millones, 9,6% por
encima del nivel registrado en igual periodo del afio 2009 (US$ 126.742 millones), como consecuencia del
incremento de los activos externos, que pasaron de US$ 209.547 millones a US$ 229.627 millones, entre los
periodos sefalados, monto superior al aumento de los pasivos con el exterior, ubicados en US$ 90.770 millones.

Los saldos activos crecieron en sus componentes publico y privado, en 3,2% y 15,9%, respectivamente, si se
compara el cierre del primer trimestre del afio actual respecto al afio anterior. Los mayores activos publicos
corresponden principalmente a las acreencias comerciales originadas por las exportaciones petroleras, incluidas
las facturas cedidas al Gobierno relacionadas con los convenios energéticos. Los activos privados se elevaron al
aumentar los depdsitos externos del sector a lo largo del afio sefialado, especialmente en el cuarto trimestre.

Por su parte, la posicion deudora del sector publico frente a no residentes se elevé en 32,9%, durante los doce
meses analizados, principalmente por los bonos emitidos por el Gobierno y PDVSA, que fueron liquidados en el
mercado secundario internacional por tenedores locales, ademas, de la revalorizacion de sus cotizaciones. De
igual modo, se observé un aumento de los pasivos por préstamos de Bandes correspondientes al Fondo Conjunto
Chino-Venezolano y de las empresas publicas no petroleras. El incremento de los otros pasivos publicos muestra
el impacto de la asignacion de los derechos especiales de giro en el afio 2009 y los compromisos asumidos en el
proceso de estatizaciéon de empresas.

Respecto a las obligaciones del sector privado, éstas se redujeron en 15,8%, en sus diferentes componentes de
inversién directa (capital social, pasivos comerciales y dividendos por pagar), y en las deudas frente a proveedores
no relacionados.
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

La Balanza de Pagos de Venezuela,
para el primer trimestre de 2010,
cierra con un déficit de $6.121MM. El
saldo en la cuenta corriente fue
positivo de $7.181MM, mientras que
la cuenta capital y financiera presentd
un déficit de $11.511MM, lo cual
produce, aunado a un ajuste negativo
por errores y omisiones de $1.791MM,
el resultado ya sefialado. El saldo
positivo en la cuenta corriente es el
resultado de exportaciones petroleras

representa el 82,0% del total marcado en 2009.

BALANZA DE PAGOS - | TRIMESTRE 2010

CONCEPTO 1T-10 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004
Cuenta Corriente 7,2 86| 39,2 20,0| 27,1| 25,6 13,8
Cuenta Bienes 95| 19,2| 454| 23,7 32,6| 31,5 21,4
Exportaciones Petroleras 15,7| 54,2| 87,4| 62,6 582| 481| 319
Exportaciones No Petroleras 0,8 3,4 6,1 6,6 7,0 7.4 6,8
Importaciones -6,9| -38,4| -48,1| -455| -325| -24,0| -17,3
Cuenta Servicios -15| -76| -64| 59| -44| 41 -3,6
Cuenta Renta 0,7 -2,7 0,7 26| -11( -2,0 -3,9
Transferencias -0, -0,3| -06| -04 0,0 0,1 -0,1
Cuenta Capital -11,5| -14,0| -26,2 | -23,3| -19,1 | -16,1 -9,0
Errores y Omisiones -1,8 -4,8 -3,7 -2,4 -2,9 -3,8 -3,0
Resultado Balanza de Pagos -6,1| -10,3 93| -57 51 57 1,9

en el orden de $15.654MM, ya que las exportaciones no
petroleras apenas representaron $770MM y las importaciones de bienes alcanzaron $6.883MM. (Las
importaciones del sector privado se ubican $4.940MM, un descenso de 43% respecto al mismo lapso
de 2009). La salida de capitales presentdé un nuevo incremento, para ubicarse en $11.511MM, que

En ese renglon estan incluidos los $5.000MM

transferidos al FONDEN. Las cifras de la Balanza de Pagos presentan una situacion bastante negativa
y preocupante para el pais, debido a que no hay un equilibrio entre el dinero que entra y el que sale.
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