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B C V Caracas, 19/08/2010

El PIB de Venezuela desaceler6 su caida en el segundo trimestre de 2010, respecto a
igual periodo del afio anterior.

e EI PIB en el segundo trimestre disminuy6 -1,9%.
e Comunicaciones crece en 6,5%.
e Laindustria de alimentos se expande en 6,2%.

e Los servicios publicos de educacién y salud crecen significativamente en 4,6% y
3,7% respectivamente.

De acuerdo con estimaciones preliminares, el Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes experimenté en
el segundo trimestre de 2010 una disminucién de 1,9%, respecto a similar periodo del afio anterior, caida mucho
menos intensa que el 5,2% registrado en el primer trimestre; ambos resultados determinan una contraccién de
3,5% en el primer semestre del afio. Este descenso en la caida obedece a una desaceleracion generalizada en la
contraccion de las actividades econdmicas y a la contribucion de otros sectores que contindan con significativo
crecimiento. La economia experimenté la menor disminucién en los cuatro Ultimos trimestres.

Entre las causas que explican el descenso puntual del PIB en el segundo trimestre se encuentran factores
coyunturales, como la continuidad del plan de ahorro eléctrico implantado con la finalidad de garantizar el
consumo racional y equitativo de la energia eléctrica. En sentido contrario, la instrumentacién del Sistema de
Transacciones en Moneda Extranjera (Sitme) favorecié el suministro de divisas a los agentes econémicos, lo cual
contribuy6 a la desaceleracion de la caida.

Desde el punto de vista institucional, el valor agregado bruto del sector puablico disminuyd 1,5% en el trimestre,
mientras que el de la actividad economica privada registré6 un descenso de 1,8%, en ambos casos al comparar
con el segundo trimestre de 2009.

Actividades econémicas:

La actividad econémica en el segundo trimestre del afio estuvo determinada por las disminuciones registradas en
el valor agregado de las actividades petrolera (-2,0%) y no petrolera (-1,7%), respecto a igual periodo del afio
anterior.

Actividad petrolera:

El comportamiento de esta actividad en el trimestre obedece a la menor produccién de crudo, lo cual fue
atenuado por el crecimiento en la elaboraciéon de productos refinados para satisfacer la mayor demanda del
mercado interno, relacionada con el uso de plantas termoeléctricas para la generacion de energia.

Actividades no petroleras:

En el desempefio observado en las actividades no petroleras destacan el crecimiento del valor agregado de las
comunicaciones (6,5%), los servicios producidos por el gobierno general (2,9%) y los servicios comunitarios,
sociales y personales (0,6%). Sin embargo, estos resultados favorables no compensaron los descensos que
experimentaron: la industria manufacturera (-3,7%), el comercio (-6,0%), la construccién (-6,4%), los servicios de
transporte (-2,2%), los intermediarios financieros (-7,7%), la mineria (-19,6%), los servicios inmobiliarios (-0,6%) y
la electricidad y agua (-8,8%). Debe sefalarse que en estos comportamientos incidieron la menor disponibilidad
de insumos de origen importado, el plan de ahorro energético y la disminucién de la demanda agregada interna.
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Industria manufacturera:

En esta importante actividad destacan los significativos crecimientos observados en las industrias privadas de
alimentos (5,6%), sustancias y productos quimicos (14,0%), minerales no metélicos (13,7%), ediciébn e impresion
(1,1%), papel (7,2%), maquinarias y equipos (15,2%), maquinarias y aparatos eléctricos (7,1%), prendas de
vestir (20,5%) y textiles (46,0%). Por el contrario, se observaron contracciones en las industrias del caucho y
plastico (-9,0%), metales comunes (-45,8%), productos elaborados de metal (-19,7%), muebles (-46,4%) y
vehiculos (-12,4%). En el caso de las empresas manufactureras del sector publico afectdé en mayor medida el
acatamiento del plan de ahorro energético instrumentado por el Ejecutivo Nacional.

Es importante destacar el relevante esfuerzo realizado por la industria de productos alimenticios para impulsar la
oferta de origen interno, cuyo destino se orienta al consumo final de las familias. En particular se observd un
mayor volumen de produccién en trillado y molienda de trigo (20,4%), en los productos lacteos (2,3%) y en
procesamiento de carne y derivados (1,8%), estimulados, entre otros aspectos, por la flexibilizacion en el control
de precios de algunos productos y por la mayor disponibilidad de insumos en el sector.

Construccion:

Bajo el enfoque institucional, la construccién demandada por el sector publico registré6 un crecimiento de 2,1%,
asociada a una mayor ejecucion de obras por parte de las empresas publicas (8,3%), principalmente vinculadas
con obras de generacién termoeléctrica por parte de Pdvsa y las empresas eléctricas. Este comportamiento
resulté atenuado por la menor contratacién de obras por parte del Gobierno General de 3,8%.

Por su parte, la construccion demandada por el sector privado disminuyd en 25,0%, tanto en la ejecucién de
obras de caracter residencial como no residencial.

La caida observada en el periodo obedece, entre otros factores, a los problemas confrontados con el suministro
de insumos basicos, a su vez relacionados con la generacién de electricidad, y al retraso en la contratacion y
pago de obras por restricciones administrativas y operativas en los entes del Gobierno General.

Comunicaciones:

Esta actividad mantiene la tendencia expansiva observada durante 26 trimestres consecutivos. Institucionalmente
el valor agregado correspondiente a los sectores publico y privado se incrementé en 8,7% y 4,3%,
respectivamente, sustentado en la incorporacidon de tecnologias que permiten suministrar nuevos productos e
incorporar un mayor nimero de usuarios a este importante servicio social.

Productores de servicios del Gobierno General:

El resultado positivo obtenido para los servicios del Gobierno General (2,9%) es atribuible, esencialmente, a una
mayor prestacion de servicios de ensefianza (4,6%), salud (3,7%) y de administracién publica y defensa (1,5%),
cuya finalidad radica en el mantenimiento de programas dirigidos a favorecer en forma directa a la poblacion de
menores recursos, lo que favorecié una mayor ocupacion en el sector.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

La oferta agregada se contrajo en 3,2% por el efecto combinado de una disminucion de 6,4% en las
importaciones y del mencionado descenso del PIB.

La demanda global disminuyé como consecuencia de las reducciones observadas tanto en la demanda agregada
interna (-0,9%) como en las exportaciones (-19,4%). El resultado de la demanda agregada interna se asocia con
la disminucién del gasto de consumo final privado (-2,4%) y de la inversidn bruta fija (-0,8%), efectos que fueron
atenuados por el crecimiento en el gasto de consumo final del Gobierno General (3,1%). En este ultimo se
contemplan todos aquellos bienes y servicios comprados a terceros por el Gobierno y suministrados directamente
a las familias, generando, en consecuencia, un mayor consumo final efectivo en los hogares.

Finalmente, con respecto a la inversién se debe destacar, la mayor canalizacion de recursos hacia el plan en
infraestructura eléctrica, principalmente por las nuevas responsabilidades sociales asumidas por la petrolera
estatal.

Los resultados observados ratifican la tendencia hacia la recuperacién y la senda del crecimiento sostenido; en tal
sentido, el Banco Central de Venezuela reafirma el compromiso de continuar adoptando, en coordinacion con el
Ejecutivo Nacional, politicas que permitan moderar las presiones inflacionarias, adecuar los niveles de liquidez del
sistema bancario, participar, vigilar y regular el mercado de divisas, mantener el funcionamiento adecuado en los
sistemas de pago, estimular y canalizar el crédito a los sectores productivos e incentivar el ahorro, todo ello con
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miras a propiciar las condiciones que generen espacios para continuar con el avance y desarrollo del pais. Asi
mismo, el Banco Central acentuara la promocién de acciones que fomenten la solidaridad, la participacién
ciudadana y la corresponsabilidad social, a los fines de contribuir al bienestar de la poblacién venezolana.

COMENTARIO DEL RECOPILADOR:

SegL'Jn la informacion del Banco CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES - | SEMESTRE 2010
Central de Venezuela (BCV), el
Producto Interno Bruto (PIB) registro
un decrecimiento de 1,9% en el
segundo trimestre de 2010 que,
sumado al decrecimiento de 5,8% en
el primer trimestre, arroja una caida
de la economia de 3,5% en el primer
semestre del afio. Con este resultado
se completan 5 trimestres continuos
de decrecimiento de la actividad
econOmica venezolana, después de
22 trimestres consecutivos de
crecimiento. Solo crecieron
actividades que no representan
mucho en PIB; por ejemplo, ‘ | ‘
COMUNICACIONES, que apenas -9.0% -45% 0,0% 45% 9.0%
representa el 6,6% del PIB, crecié PARTICIPACION DE SECTORES EN EL PIB - | SEMESTRE 2010

8,1% y Resto (otras actividades
marginales), que crecié 30,4% solo
representa el 1,7% del PIB. Sin
embargo, MANUFACTURA, que
representa el 15,3% del PIB decrecio
6,4% contra el mismo periodo de
2009 y Petréleo y Mineria
(agrupadas por mi a efectos de este
analisis) que representa 12,6% del
PIB tuvo una caida 4,0%. Esta

Resto 30,4%
Comunicaciones 8,1%
Produc. servicios del Gobierno General 15%

Serv.comunitarios, soc.ypers.yserv.No lucrat 11%

n
0]

rvicios inmobiliarios, empresariales y d

pequefia muestra del factor de  [@wanufacturaB3% B Petroleo y Mineria 12,6%
representatividad - crecimiento de la O Produc. servicios del Gobierno General 115% O Impuestos 10,6%
economia reitera eI problema de B Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 10,0% @ Comercio y servicios de reparacién 9,4%
" N " @ Comunicaciones 6,6% O Construccion 6,6

Ca“dad en el PIB1 SObre el que he W Serv.comunitarios, soc.ypers,yserv.No lucrat 58% @ Instituciones financieras y seguros 4,4%
venido alertando hace tiempo, O Transporte y almacenamiento 3,4% O Electricidad y agua 2,2%

porque la actividad que mayor BResto 17%
representatividad tiene es la que ha
permanecido en retroceso por varios trimestres. Se repite incluso la situacién del sector Construccion, otrora
considerada como la excepcién de la regla; en este trimestre decrece 6,4%, lo que hace que en semestre tenga
un retroceso de de 6,5%. Tengo que referirme nuevamente al sector Instituciones Financieras y Seguros, que fue
tradicionalmente uno de los de mayor crecimiento, tuvo una caida de 7,7% en el trimestre y acumula un desplome
de 8,7% en el semestre. Finalmente, a pesar de que el BCV habla de una desaceleracion en la caida del PIB, al
analisis de los ultimos 10 trimestres, muestra una continua caida econdmica y honestamente, evaluamos este
segundo trimestre peor que el primero, por los me atrevo a indicar que estas cifras estan manipuladas para
mostrar "una desaceleracion en la caida", pero que la caida es peor, estimandola, como minimo, en 5%. No
puedo dejar de mencionar el SITME, considerado un efecto positivo por el BCV. Dicho sistema se inicié el
09/06/2010 con apenas 14 dias de actividad, por lo que dudo que pueda haber tenido efecto sobre el PIB del
trimestre. Es muy seguro que se necesita mucho mas tiempo para recibir los materiales que pudieron ser
importados con los $398,56MM negociados en esos dias, por lo que la mencién que hace el BCV no parece ser
mas que un relleno o un saludo a la bandera.

Inocencio Sanchez
20/08/2010
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