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BLYV

En el cuarto trimestre de 2010, las transacciones
corrientes de la balanza de pagos arrojaron un saldo
favorable de US$ 3.554 millones.

Caracas, 22/02/2011

Los resultados de la balanza de pagos correspondientes al cuarto trimestre de 2010
muestran un superavit de US$ 3.554 millones en la cuenta corriente y un déficit de US$
3.591 millones en los flujos de capital y financieros, que determinaron un nivel de reservas
internacionales netas del pais de US$ 29.971 millones, incluyendo US$ 832 millones del
Fondo de Estabilizacién Macroecondmica.

Cuenta corriente

El mencionado saldo positivo de US$ 3.554 millones de la cuenta corriente del ultimo
trimestre del afio descendié en 36,4% respecto al observado en el mismo periodo del afio
2009, que fue de US$ 5.584 millones. Este comportamiento se fundamenta por el menor
superavit de la balanza comercial, que se asocia al repunte de las importaciones de bienes
en 33,1%, frente a un crecimiento de 5,6% de las exportaciones totales.

Las exportaciones de bienes, valoradas en US$ 17.691 millones en el cuarto trimestre, se
deben, principalmente, a las ventas del sector petrolero, ubicadas en US$ 16.745 millones,
resultantes del incremento en 8,9% en los precios promedios de la cesta venezolana, y de
la reduccion de 3,0% en los volumenes exportados, con lo cual el valor de exportacion se
elevd en 5,7% respecto al del cuarto trimestre del afio anterior.

Por su parte, las exportaciones no petroleras publicas superaron en 13,8 % los niveles del
altimo trimestre del 2009, debido a las mayores ventas de productos de hierro, por efecto
de la recuperacion de los volimenes y precios facturados, aunque se registraron bajas en
las ventas de productos de acero, aluminio y quimicos. Las exportaciones privadas se
contrajeron en 5,3%, destacando la caida en las categorias de productos planos y no
planos de aluminio, urea, productos quimicos y bebidas alcohdlicas; sin embargo,
crecieron las ventas de sustancias quimicas basicas; productos farmaceéuticos; pescados y
crustaceos enlatados y productos semi elaborados de hierro y acero.

El crecimiento de las importaciones, calculadas en US$ 11.196 millones en el trimestre, se
debié fundamentalmente a que el valor de los bienes demandados por el sector publico se
ubicé un 72% por encima del correspondiente al cuarto trimestre de 2009; en este
crecimiento continGan resaltando los alimentos; los aparatos eléctricos; las maquinarias y
equipos y los metales comunes, entre otros. Las compras externas del sector privado
aumentaron en 19,2%, con un mayor peso en sustancias y productos quimicos;
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maquinaria y equipos; productos agricolas; instrumentos médicos y aparatos eléctricos.
Cabe sefialar que en la estructura de las importaciones por paises de procedencia se
mantienen en los primeros lugares Estados Unidos, Brasil y China, que abarcan un 50,7%
de las importaciones del trimestre.

El tradicional déficit de la balanza de servicios aumenté en 27,4%, al registrar US$ 2.148
millones en el trimestre, en correspondencia con los menores ingresos por concepto de
prestacion del servicio de viajes a visitantes no residentes en el pais, del transporte aéreo
de pasajeros, por los mayores gastos por fletes contratados para las importaciones de
bienes, por los gastos de viajeros en el exterior y por los servicios de comunicaciones.

Cuenta capital y financiera

El déficit de la cuenta de capital y financiera, se acentu6 durante los Ultimos tres meses
del afio 2010, al crecer en 44,3% respecto al del cuarto trimestre de 2009 (US$ 2.489
millones). Este incremento estuvo determinado por la reduccion de las entradas netas
reflejadas en la cuenta de inversion de cartera, asociadas a operaciones de
endeudamiento del sector publico, y a los déficit registrados, aunque en menor proporcion
que en el aflo anterior, en la inversion directa y otra inversion. Adicionalmente, en el
trimestre se registré en la cuenta de capital una transferencia que refleja la condonacion
de la deuda comercial de Haiti por parte de la industria petrolera, como medida de
cooperacion internacional ante la crisis por catastrofes naturales que vive este pais.

El superavit de cartera paso de registrar 5.707 millones a US$ 2.016 millones entre los
periodos analizados, lo que representa nuevos incrementos de la deuda en bonos del
sector publico, pero en un monto inferior. El endeudamiento del trimestre ocurrié a través
de la emision local de bonos por parte de Pdvsa. Incluye, ademas, los bonos publicos
transados al exterior a través del Sitme o directamente por parte de sectores residentes.

La cuenta otra inversion registré un déficit de US$ 5.064 millones, inferior al observado en
el cuarto trimestre anterior (7.524 millones), en vista del menor aumento de los activos del
sector privado y los menores pagos de deuda, en términos netos, del sector publico.

La variacion de los activos privados, se observa fundamentalmente en el componente de
depdsitos, y puede vincularse a la oferta variada de divisas provenientes de la negociacion
de los titulos emitidos por PDVSA vy los transados en el Sitme, las liquidaciones de Cadivi,
asi como de los pagos a contratistas residentes vinculados a la industria petrolera.

Por su parte, los activos del sector publico se elevaron por las acreencias comerciales
correspondientes a las empresas petroleras y no petroleras, los depésitos de las empresas
no petroleras y los otros activos del Gobierno. Asimismo, se dieron disminuciones en los
depositos de las instituciones financieras publicas, Gobierno y sector petrolero.

En cuanto al endeudamiento neto del sector publico reflejado en la cuenta otra inversion,
resultd positivo en este trimestre, destacando las mayores obligaciones comerciales
asumidas por la industria petrolera. En tanto que los pasivos privados se redujeron al
disminuir su saldo deudor frente a proveedores.
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Los flujos de inversion directa mostraron un menor déficit (US$ 332 millones) con respecto
al estimado para el ultimo trimestre del afio anterior (US$ 672 millones), comportamiento
asociado tanto a las inversiones en el exterior como a las inversiones en el pais. En el
primer caso, se debié a la reduccion de las utilidades reinvertidas en el exterior y a la
ausencia de erogaciones por deuda de la industria petrolera nacional a sus empresas
relacionadas. El segundo componente reflejo un saldo positivo producto de las utilidades
reinvertidas de bancos y empresas privadas, del aumento de los dividendos por pagar y de
los menores pagos de indole comercial a proveedores afiliados por parte del sector
privado no financiero.

Posicién de inversion internacional

La posicion de inversion internacional del cuarto trimestre de 2010 cerr6 en US$ 147.514
millones, resultado superior en 11,1% al reflejado en el término del afio anterior (US$
132.824 millones), como consecuencia del incremento de los activos externos del pais en
10,2%, cuyo saldo se elevo de US$ 227.320 millones a US$ 250.451 millones. Por su
parte, los pasivos externos se elevaron en 8,9% al pasar de US$ 94.496 millones a US$
102.937 millones.

La posicion activa total al cierre del afio se sustento tanto en los mayores activos publicos
como privados, los cuales alcanzaron US$ 115.125 millones y US$ 135.326 millones,
respectivamente. En cuanto a los activos del sector oficial, se incrementaron las
posiciones de las categorias de inversion directa, cartera y otra inversion, explicado por las
mayores posiciones en titulos de deuda y depdsitos externos, asociadas principalmente a
recursos de la tesoreria y a los obtenidos mediante los primeros desembolsos del acuerdo
de financiamiento de largo plazo entre China y Venezuela; por las acreencias comerciales
petroleras con proveedores relacionados y no relacionados y los otros activos del
Gobierno. EI aumento de los activos del sector privado esté referido al incremento a lo
largo del afio de las posiciones en depdsitos externos, para fines de ahorro o de capital de
trabajo, a través de los mecanismos disponibles, como la negociacién de titulos en
moneda extranjera y los pagos directos de empresas publicas a sus contratistas
residentes.

La tendencia al alza de los pasivos se explica en su componente publico, el cual ascendio
a US$ 71.882 millones, resaltando en este comportamiento el aumento del saldo en
préstamos en titulos de deuda de Pdvsa y el Gobierno, ya sea mediante nuevas emisiones
0 via mercado secundario. Por su parte el sector privado redujo su posicion deudora
externa a US$ 31.055 millones, en las categorias de inversion directa y otra inversion,
producto, en buena medida, de la cancelacién de pasivos comerciales.
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

Aun cuando Ila Cuenta
Corriente de l|la Balanza de
Pagos venezolana, para los
doce meses de 2010, fue
positiva con $14.378MM, el
balance fue negativo con
$8.060MM, porque la cuenta

financiera, incluidos los
ajustes por errores y
omisiones, absorben
$22.438MM. Este es el

segundo afo consecutivo en

BALANZA DE PAGOS - 12 MESES 2010

CONCEPTO 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 2004
Cuenta Corriente 14,4 86| 392| 20,0| 27,1 | 25,6 13,8
Cuenta Bienes 27,2 | 19,2| 454 | 23,7| 32,6| 315 21,4
Exportaciones Petroleras 62,3 | 54,2| 874| 62,6 | 58,2| 48,1 31,9
Exportaciones. No Petrol. 3,5 34 6,1 6,6 7,0 7.4 6,8
Importaciones -38,6 | -38,4| -48,1| -45,5| -32,5| -24,0 -17,3
Cuenta Servicios -89| -76| 64| 59| 44| 41 -3,6
Cuenta Renta -34| -2,7 0,7 26| -1,1| -2,0 -3,9
Transferencias -06| -03| -0,6| -04 0,0 0,1 -0,1
Cuenta Capital -18,8| -14,0| -26,2 | -23,3| -19,1 | -16,1 -9,0
Errores y Omisiones -36| -48| -3,7| -24| -29| -38 -3,0
Result. Balanza de Pagos -8,1| -10,3 93| -57 51 57 1,9

que la Balanza de Pagos es negativa. En el detalle, las exportaciones no petroleras se
mantuvieron casi en el mismo nivel de 2009, muy por debajo de los afios anteriores. Las
exportaciones petroleras marcaron un buen incremento, pero basado en el precio del crudo, al
punto de que el monto reportado se ubica casi al mismo nivel de 2007; lo cual quiere decir que
hubo crecimiento real. Las importaciones estan aproximadamente en el mismo nivel de 2009, que
ya reflejaba una disminucién contra 2009. Llama la atencién el hecho de que el ente emisor realza

el resultado de la cuenta corriente, pero no menciona a la verdadera Balanza de Pagos.

Inocencio Sanchez; PhD-MBA-CPC
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