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B C V Caracas, 22/02/2011

El PIB se incremento en 0,6% en el IV trimestre de 2010,
respecto aigual periodo del ano anterior.
e El sector comunicaciones aceler6 su crecimiento (+12,3%).

e La produccion manufacturera privada de alimentos y bebida crecio
en 7,1%.

e Aumentaron en 3,7% los servicios prestados por el Gobierno
General.

De acuerdo con estimaciones preliminares, el Producto Interno Bruto (PIB) a precios
constantes experimentd en el cuarto trimestre de 2010 un crecimiento de 0,6%, respecto a
similar periodo del afio anterior, lo que unido a la disminucién de 2,1% observada para los
primeros nueve meses, determind una contraccion de 1,4% en el afio.

Se debe destacar que con este resultado favorable en el cuarto trimestre, se quiebra la
tendencia negativa que se venia reportando desde el segundo trimestre de 2009, cuando se
comenzaron a reflejar los impactos de la crisis financiera internacional.

Entre las causas que determinan el mencionado comportamiento de la actividad econdmica
en el cuarto trimestre se encuentran: el mayor suministro de divisas a los agentes
economicos por parte de Cadivi y su canalizacion hacia areas prioritarias de la produccion y
el consumo; en particular la agroindustria y la salud, asi como a la mayor demanda interna,
especialmente en gastos de consumo privado y publico.

Desde el punto de vista institucional, el valor agregado bruto del sector publico registré un
incremento puntual de 2,6% en el trimestre, impulsado por las actividades de
comunicaciones, servicios financieros, petroleo y servicios del Gobierno General. El sector
privado, por su parte, disminuy6 0,9%, al comparar con el cuarto trimestre de 2009.

Actividades econdémicas:

El desempefio de la actividad econémica en el cuarto trimestre del afio estuvo determinado
por los aumentos en el valor agregado de las actividades tanto petrolera (1,8%) como no
petrolera (0,2%), respecto a igual periodo del afio anterior. En la actividad no petrolera
resalta el crecimiento experimentado por el sector publico (3,0%), impulsado por los
servicios.

Actividad petrolera:

El mencionado crecimiento reportado en el trimestre obedece a una recuperacién de la
produccién de crudo y de productos refinados, al compararse con los niveles de produccion
del mismo trimestre del afio anterior.
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Actividades no petroleras:

En las actividades no petroleras destacan los crecimientos del valor agregado registrados en
las comunicaciones (12,3%), los servicios producidos por el Gobierno General (3,7%),
instituciones financieras y seguros (3,3%) y los servicios de transporte y almacenamiento
(2,6%). Debe sefialarse que en estos comportamientos incidieron la mayor disponibilidad de
insumos de origen importado, el aumento en la disponibilidad de energia eléctrica y la
recuperacion de la demanda agregada interna tanto en gastos de consumo como de
inversion. Por otro lado, se observaron descensos en: manufactura (-0,4%), comercio
(-2,9%), electricidad y agua (-5,2%), construccion (-8,6%) y mineria (-17,5%).

Industria manufacturera:

En el sector manufacturero destaca el crecimiento de 0,7% en el indice de volumen de
manufactura privada. En este resultado incidio particularmente la industria de alimentos y
bebidas, la cual muestra un notable dinamismo y recuperacion, al crecer en 7,1% respecto a
similar periodo de 2009, en respuesta al aumento sostenido de la demanda de este tipo de
productos. De igual forma se reportaron comportamientos positivos en prendas de vestir
(33,9%), maquinarias y aparatos eléctricos (12,6%), industrias del papel (8,9%), fabricacion
de sustancias y productos quimicos (3,9%), muebles (3,5%) y minerales no metélicos (0,9%).

Por el contrario se observd contraccion en las industrias del caucho y plastico (-3,4%),
productos elaborados de metal (-1,9%), metales comunes (-9,0%), maquinarias y equipos (-
26,0%), vehiculos (-26,1%), edicion e impresion (-3,3%), cuero y calzado (-13,3%), textiles (-
16,7%) y productos de madera (-19,3%).

El mencionado crecimiento de la industria de productos alimenticios se asocia al aumento de
pedidos por parte de los clientes para satisfacer la demanda navidefia, que también fue
posible por la oportuna entrega de divisas para la compra de materia prima y por las
importaciones directas realizadas por el gobierno nacional para estimular la produccion de
este sector estratégico de la economia. En esta industria se aprecido un mayor volumen de
produccién en productos de panaderia (17,8%), trillado y molienda de trigo (2,5%), aceites y
grasas de origen vegetal y animal (19,7%) y productos lacteos (3,6%); no obstante, se debe
destacar el resultado negativo reportado por la actividad de procesamiento de carne y
derivados (-6,0%), ocasionado, entre otros aspectos, por el prolongado e intenso periodo de
lluvias.

Las empresas manufactureras del sector publico continban afectadas por el proceso de
puesta en marcha de los diferentes sectores, luego de superarse el programa de ahorro
energético instrumentado en los primeros meses del afio y de realizarse importantes
inversiones en mantenimiento y reposicion de equipos.

Construccién:

Bajo el enfoque institucional, la construccion demandada por el sector publico registrd una
contraccion (-6,1%), asociada a una menor ejecucion de las obras demandadas por el
gobierno general (-13,3%), principalmente obras de infraestructura. Este resultado fue
atenuado por el significativo crecimiento reportado en las empresas petroleras (+4,9%), dado
gue las no petroleras disminuyeron (-14,0%).
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La construccion demandada por el sector privado disminuyé en 12,9%, tanto en la ejecucién
de obras de caracter residencial como no residencial, motivado, entre otros factores, a la
menor disponibilidad de insumos basicos.

Comunicaciones:

Esta actividad mantiene la tendencia expansiva observada durante 28 trimestres
consecutivos, sustentada por una mayor demanda de servicios de telefonia celular, telefonia
fija, transmisiéon de datos, television por cable y servicios de Internet, por la que se generd un
incremento del valor agregado en los componentes publico y privado, de 15,3% y 7,5%,
respectivamente, manteniéndose el ritmo de expansion en dichos sectores. En todos los
casos se ha reportado la incorporacion de un mayor nimero de usuarios.

Productores de servicios del Gobierno General:

El resultado positivo obtenido para los servicios del Gobierno General (3,7%) es atribuible,
esencialmente, a una mayor prestacion de servicios de ensefianza (3,7%), salud (1,7%) y de
administracién publica y defensa (4,2%). Todo ello enmarcado en el propésito de mantener y
aumentar la inversion social, con la finalidad de atender a la poblacion de menores recursos.
Incidieron en este resultado el inicio de actividades académicas en la educacién superior,
que propiciaron un incremento de la matricula, una mayor dotacion de los planteles
educativos y la entrega de insumos y materiales a la red hospitalaria, acciones que
favorecieron los niveles de ocupacién en el sector.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
La oferta agregada aumenté en 5,7% por el efecto combinado del significativo crecimiento de
21,8% en las importaciones y la recuperacion de 0,6% en el PIB.

La demanda global aumenté como consecuencia del incremento observado en la demanda
agregada interna (7,1%). El resultado de la demanda agregada interna se asocia con los
crecimientos experimentados en el gasto de consumo final del Gobierno General (3,4%), la
recuperacion del gasto de consumo final privado (0,4%) y con la acumulacién de inventarios.
Por su parte la inversion bruta fija experiment6 una disminucion de 0,8%.

Se debe destacar que en el gasto de consumo final del Gobierno General se contemplan
todos aquellos bienes y servicios comprados a terceros por el Gobierno y suministrados
directamente a las familias, asi como los servicios de salud y educacién, que determinan en
consecuencia, un mayor consumo final efectivo en los hogares. En este trimestre, resultaron
significativos los recursos canalizados para hacer frente a la situacibn de emergencia
nacional que se present6 en el pais a raiz de las intensas precipitaciones y que afecté en
mayor medida a la poblacién de menores recursos.

En este sentido, una vez mas, el Banco Central de Venezuela, ratifica su compromiso de
continuar adoptando politicas en aras del desarrollo armoénico de la economia nacional, en
actuacion coordinada con el Ejecutivo Nacional, que permitan reducir progresivamente las
presiones inflacionarias y generar mecanismos de activacion del crédito y de la inversion,
que contribuyan de manera significativa al incremento de la produccién nacional y el
bienestar socioecondémico.

22/02/2011
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR
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economia y en el segundo gréfico muestro como participa cada uno de esos sectores en la
conformacion del PIB, lo cual nos permite apreciar la magnitud del impacto recesivo. Asi
vemos que el sector Manufactura, que es el de mas alta participacion en el PIB (15,1%) tuvo
una caida de 3,4% y la Actividad Petrolera y Minera (que yo junto para efectos de este
analisis), que es la tercera en participacion el PIB (12,2%) tuvo un retroceso de 0,4%. La
actividad de mayor crecimiento fue Comunicaciones, con 9,3%, pero que apenas representa
6,1% del PIB. Cabe destacar que, ademas de Comunicaciones, solo crecieron Produc.
servicios del Gobierno General (2,6%), Servicios Comunitarios, soc. personalesy produccion
de servicios privados sin lucro (0,6%) y Resto (20,3%) que practicamente tiene una
representacion nula en el PIB. Todos los demas sectores de la economia retrocedieron:
Construccion (-7,1%); Comercio y servicios de reparacion (-6,1%); Electricidad y agua (-
6,1%); Instituciones financieras y seguros (-4,9%); Transporte y almacenamiento (-2,6%);
Impuestos netos sobre los productos (-2,1%) y Servicios Inmobiliarios, empresariales y de
alquiler (-1,2%). Nuevamente insisto en que se requiere un cambio en las politicas
gubernamentales que permitan generar confianza en el empresariado, para que pueda hacer
las inversiones que se requieren para corregir el deterioro del aparato productivo del pais.

Inocencio Sanchez - 23/02/2011
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