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Caracas, 25/08/2011

El PIB aumentd significativamente en 3,6% en el | semestre de 2011.
e Las actividades Financiera, Electricidad y agua, Comercio y Comunicaciones crecieron entre 5%y 10%.
e Los servicios prestados por el Gobierno General aumentaron en 3,6%.
e Comunicaciones mantuvo su ritmo expansivo con un 6,2%.
e Laactividad econdmica se expandio 2,5% en el Il trimestre.

Estimaciones preliminares del producto interno bruto (PIB) a precios constantes en el segundo trimestre de 2011, reflejan
un crecimiento de 2,5%, respecto a similar periodo del afio anterior, que a todas luces resulta significativo al contrastarlo
con la disminucién de 1,7% registrada en el segundo trimestre de 2010, soportado en un crecimiento de la mayoria de las
actividades economicas. Este nivel de desempefio, aunado al alza del 4,8% reportada en el primer trimestre, explica el
aumento de 3,6% correspondiente al primer semestre del afio.

Con este resultado favorable se consolida el proceso de expansion del aparato productivo nacional que se inicié en el
cuarto trimestre de 2010, en el marco de un entorno internacional muy volatil caracterizado por la aceleracion de la crisis
global, centrada en los endeudamientos de las economias mas desarrolladas.

Entre los factores que explican el mencionado comportamiento de la actividad econémica en el segundo trimestre
destaca la mayor demanda agregada interna, principalmente en gastos de consumo, tanto publico como privado. Este
comportamiento fue favorecido por un mayor gasto gubernamental, inducido en parte por el aporte fiscal del sector
petrolero, el aumento del salario minimo decretado por el Ejecutivo, los ajustes realizados en el marco de contrataciones
colectivas del sector privado y el incremento de las importaciones de las materias primas e insumos orientados hacia la
produccién.

Desde el punto de vista institucional, el sector privado registré una variacion puntual de 1,9%, determinada por el
crecimiento de la mayoria de las actividades que lo conforman. Por su parte, el sector publico crecio en 3,7%, con base
en la industria manufacturera y en los servicios que prestan el Gobierno General y las empresas financieras y de
comunicaciones.

Actividades econémicas:

Al analizar el PIB bajo el enfoque de actividades econdmicas, el crecimiento puntual del segundo trimestre del afio se
explica por los desempefios favorables evidenciados tanto en la actividad no petrolera (2,8%) como en la petrolera
(0,8%), este Ultimo asociado a la extraccion y refinacion de crudo.

Actividades no petroleras:

El desempefio positivo en el valor agregado de las actividades no petroleras se asocia al crecimiento generalizado que se
manifesté en: las instituciones financieras (9,0%), electricidad y agua (7,3%), el comercio (6,8%), las comunicaciones
(6,2%), los servicios de transporte y almacenamiento (4,8%), los servicios producidos por el Gobierno General (3,6%) y la
industria manufacturera (1,3%). Debe sefalarse que en estos comportamientos favorables incidieron la recuperacion de
la demanda agregada interna, la mayor disponibilidad de bienes de origen importado, en especial para el sector industrial,
y la recuperacion de la generacidn hidroeléctrica. Por otra parte, la actividad construccion registré una disminucion en su
valor agregado (-2,3%), pero significativamente menor a la observada en el trimestre anterior (-7,3%), desaceleracion
estimulada por la demanda de construccién del sector publico.

Industria manufacturera:

En el mencionado crecimiento de 1,3% en el sector manufacturero contribuyeron la mayoria de las ramas de actividad
que lo conforman, cuyas alzas consolidan un aumento de 1,1% en la manufactura privada, en el que se destacan
principalmente: la fabricaciéon de muebles (17,9%), edicion e impresién (11,5%), minerales no metalicos (8,2%) y metales
comunes (6,4%). Por el contrario, se registraron sendas contracciones en la fabricacién de alimentos y bebidas (-1,3%),
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sustancias y productos quimicos (-6,4%) y maquinaria y equipos (-27,3%).

El citado desempefio de la industria alimenticia durante el trimestre en estudio se origina principalmente por las pérdidas
derivadas de las fuertes precipitaciones, el rezago en la disponibilidad de insumos y la volatilidad en los precios de las
materias primas importadas. No obstante, en esta industria se aprecidé un mayor volumen de produccion en trillado y
molienda de trigo (1,6%), panaderia (1,5%) y otros productos alimenticios (6,3%).

En este trimestre, resalta la recuperacién sostenida que ha experimentado el sector manufacturero publico (10,8%),
sustentado por el aumento significativo en la fabricacion de metales comunes (31,6%), impulsado por los crecimientos de
Sidor (207,7%) y Venalum (5,1%), luego del levantamiento del plan de ahorro energético, asi como por la demanda de
insumos para atender las necesidades generadas por los proyectos de construccion del sector publico.

Construccién:

Bajo el enfoque institucional, la construccion demandada por el sector publico registr6 un aumento de 1,9%, relacionado
con una mayor ejecucion de obras demandadas por el sector petrolero, asi como de caracter residencial por parte del
gobierno.

La construccion demandada por el sector privado disminuyé en 8,4%, afectada por la menor ejecucion de obras de
caracter residencial, motivado, entre otros factores, a la menor disponibilidad de insumos basicos.

Comunicaciones:

Esta actividad continla con su ritmo expansivo observado en los ultimos 30 trimestres, sustentado en mayor medida por
la oferta de innovaciones tecnolégicas que se concretan en nuevos servicios asociados a la transmision de datos,
servicios de Internet, telefonia fija y movil y television por cable, que generaron un incremento de 8,3% y 3,4% en el valor
agregado de los componentes publico y privado, respectivamente.

Productores de servicios del Gobierno General:

El resultado positivo obtenido en los servicios del Gobierno General (3,6%) es atribuible, esencialmente, a una mayor
prestaciéon de servicios de ensefianza (5,2%), salud (3,5%) y administracion publica y defensa (2,5%), todo ello en el
marco del propésito de promover la inversién social que se requiere para atender a la poblacién de menores recursos.
En este resultado incidieron el incremento en la escala salarial de los funcionarios de la administraciéon publica, la
ejecucién de programas especiales y la mayor ocupacién de mano de obra en el sector.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

La oferta agregada aumenté en 5,3%, por el efecto combinado del significativo incremento de 12,4% en las importaciones
y el mencionado crecimiento del PIB.

La demanda global aumenté como consecuencia de los incrementos observados en la demanda agregada interna (5,0%)
y en la demanda externa (7,9%). El resultado de la demanda agregada interna se asocia a los crecimientos suscitados
en el gasto de consumo final del Gobierno General (3,6%) y privado (2,6%), que fueron atenuados en parte por una
caida en la inversion bruta fija (-3,6%). El consumo final privado ha mostrado alzas en los ultimos 3 trimestres.

El Banco Central de Venezuela reitera su preocupacién por la alta volatilidad de la economia global y la fragilidad de las
grandes economias para sostener su crecimiento, a la vez que reafirma los compromisos adquiridos para contribuir con el
disefio de una nueva arquitectura econdmica a nivel regional e internacional. En este contexto actla coordinadamente
con las autoridades econémicas para el disefio de politicas orientadas a garantizar el desarrollo arménico y sostenido de
la economia nacional y reducir progresivamente las presiones inflacionarias, a través de mecanismos que favorezcan al
crédito y la inversion, que contribuyan a reducir la pobreza y que fomenten la corresponsabilidad social, la solidaridad y la
participacion ciudadana.
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR:

Segun la informacién del Banco Central de
Venezuela (BCV), el Producto Interno Bruto
(PIB) registré un crecimiento de 2,5% en el
segundo trimestre de 2011 que, sumado al
crecimiento de 4,5% en el primer trimestre (la
nota del BCV dice 4,8%), arroja un
crecimiento de la economia de 3,6% en el
primer semestre del afio. Con este resultado
se completan 3 trimestres continuos de
crecimiento de la actividad econdémica
venezolana. Debo resaltar que el Sector
Construccién, que representa 6,3% del PIB
total, decreci6 en semestre 4,3% y Petrédleo y
Mineria, que representan 12,5% de nuestra
economia, creci6 apenas 0,2% vy
Manufactura, que representa el mayor
componente de nuestra economia (14,9%)
tuvo un crecimiento de 4,6%. En los demas
sectores, el crecimiento fue, en cierto modo,
acorde con su representatividad; por
ejemplo, Comercio y Servicios, que
representa 9,4% del PIB crecié 8,1%; siendo
el de mayor crecimiento. ElI Sector
Instituciones Financieras y Seguros, que
representa 4,3% de la economia y que
tradicionalmente es uno de los de mayor
crecimiento, crecid6 7,1%; ocupando el
segundo lugar en crecimiento. Coincido con
el criterio del ente emisor en que este
crecimiento se basa principalmente en el
incremento del consumo publico y privado, lo
cual es un reflejo de un mayor gasto
gubernamental, producto de los altos precios

del petréleo, y de las mejora de los beneficios al personal por la via de contrataciones colectivas del sector privado y el
incremento de las importaciones de las materias primas e insumos orientados hacia la produccion. Reitero mi posicion
de que no hay forma de validar los nimeros oficiales y por lo que se palpa en la vida cotidiana tengo que asumir la
manipulacion de cifras para mostrar “algo mejor de lo que en realidad ocurre"; sin embargo, no tengo nimeros para

CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES - | SEMESTRE 2011

Comercio y servicios de reparacion 8,1%
Instituciones financieras y seguros 7,1%
Comunicaciones 7,0%
Transpofte y aimacenamiento 5,9%

Produc. servicios del Gobierno General 5,5%
Electricidad y agua 5,2%
Impuestos netos sobre los productos 4,9%
Manufactura 4,6%
Serv. Com, soc. y personl/serv. priv. sin lucro 4,2%
Servicios inmob, empresariales y de alquiler 3,5%
Petroleo y Mineria 0,2%

CONSOLIDADO 3,6%
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PARTICIPACION DE SECTORES EN EL PIB - | SEMESTRE 2011

B Manufactura 14,9% H Petroleo y Mineria 12,5%

OProduc. servicios del Gobierno General 11,7% O Impuestos netos sobre los productos 10,9%
W Servicios inmob, empresariales y de alquiler 10,2% EComercioy servicios de reparacion 9,4%
E Comunicaciones 7,1% O Construccion 6,3%

W Serv. com, soc. y person./serv. priv. sin lucro 5,6% @ Instituciones financieras y seguros 4,3%

O Transporte y almacenamiento 3,4% O Electricidad y agua 2,4%

H Resto 1,3%

probarlo, por lo que acepto como buenos los niumeros oficiales.

Inocencio Sanchez
26/08/2011
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