EL PIB AUMENTO 7,1% DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2008

Crecimiento sostenido de la economia venezolana por diecinueve trimestres consecutivos

El Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes registré un crecimiento de 7,1% en el segundo trimestre de
2008, respecto a igual periodo de 2007. Este crecimiento, que es significativamente superior al 4,9%
experimentado en el primer trimestre de 2008, determina una expansién de 6,0% en el primer semestre del afio y
evidencia el comportamiento favorable y sostenido que se ha observado por diecinueve trimestres consecutivos.

El crecimiento de la demanda agregada interna estuvo impulsado por sus diferentes componentes, entre los cuales
es importante resaltar la recuperacion de la inversion bruta fija, especialmente en lo que corresponde a la de origen
nacional (10,7%), en particular la construccion (13,5%) y maquinarias y equipos (4,4%).
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ACTIVIDADES ECONOMICAS:

El comportamiento favorable de la actividad econdmica en el segundo trimestre se sustent6 tanto en la actividad no
petrolera, al crecer en 7,8%, como en la petrolera, para la cual se registr6 un aumento de 3,2% en el valor
agregado bruto (VAB).

ACTIVIDAD PETROLERA:

El resultado favorable de la actividad petrolera en el segundo trimestre obedece, principalmente, al incremento de
la produccién de crudos tanto por la estatal petrolera como por parte de las empresas mixtas, destacandose el
aumento del volumen de ventas externas.

ACTIVIDADES NO PETROLERAS:

Entre las principales actividades que contribuyeron al crecimiento del valor agregado no petrolero destacan: las

comunicaciones (24,6%), la construccion (11,7%), los servicios comunitarios, sociales y personales (9,4%), el
Cortesia de inosanchez@inosanchez.com 1




comercio (8,9%), los servicios de transporte (6,5%), la industria manufacturera (4,5%) y el sector agricola (3,9%).

El resultado resefiado en la actividad no petrolera fue estimulado por la mayor demanda agregada interna, tanto en
gastos de consumo como de inversion, favorecida por la ejecucion del plan de inversiones publicas y privadas, la
continuacion de la recuperacion del ingreso familiar, el mayor nivel de empleo y la consolidacién de los programas
sociales del gobierno a nivel nacional.

INDUSTRIA MANUFACTURERA:

La industria manufacturera privada continud su ritmo expansivo por decimonoveno trimestre consecutivo, al reflejar
un aumento de 4,6%, determinado fundamentalmente por las evoluciones favorables en: fabricacion de prendas de
vestir (21,0%); papel (19,4%); minerales no metalicos (8,9%); productos de madera (8,1%); alimentos, bebidas y
tabaco (7,1%); fabricacién de caucho y plastico (5,6%); edicion e impresion (4,8%) y fabricacion de sustancias y
productos quimicos (1,4%); es importante destacar el menor dinamismo del sector automotriz, derivado del
proceso de adaptacién a la politica sectorial instrumentada por el Ejecutivo Nacional, resultado que es de esperar
se revierta en los proximos trimestres.

La industria alimenticia continud realizando esfuerzos significativos para atender la creciente demanda interna, en
tal sentido se deben destacar los crecimientos experimentados en la casi totalidad de las ramas que la conforman,
entre las que se destacan: elaboracion de aceites y grasas (10,8%); productos de panaderia (10,1%), produccion,
procesamiento y conservacion de carnes y derivados (8,8%) y la elaboracion de otros productos alimenticios
(17,2%).

CONSTRUCCION:

La actividad construccion registré un repunte en el segundo trimestre, mostrando una variacién de 11,7%, derivado
de los aumentos de 1,5% en la construccion demandada por el sector publico y de 23,2% en la demandada por el
sector privado. EI comportamiento favorable de la construccion publica, se vio impulsada por el crecimiento de
9,7% correspondiente a las empresas petroleras. En el sector privado el crecimiento observado obedece a la
ejecucién de viviendas (18,8%) y de obras no residenciales (28,3%), principalmente destinadas a la actividad
industrial, al comercio y a los servicios.

PRODUCTORES DE SERVICIOS DEL GOBIERNO GENERAL:

Los servicios producidos por este sector continlan mostrando una tendencia favorable al crecer en 4,5%, derivado
de la mayor prestacion de servicios de administracién publica y defensa (4,7%), de ensefianza (4,8%) y de salud
(1,6%), lo cual se corresponde con el aumento en la inversion social.

COMERCIO:

El valor agregado de la actividad comercial registré una variacién de 8,9% en el periodo resefiado, como resultado
del incremento en la oferta de bienes transables de origen nacional e importado.

Finalmente se debe sefalar que los resultados favorables obtenidos en el trimestre se producen en un entorno
internacional volatil, complejo y marcado por la incertidumbre. Dado este entorno, el Banco Central de Venezuela
en coordinacion con el Ejecutivo Nacional, continuard adelantando acciones de politica en los &mbitos monetario,
financiero y cambiario, tendentes a garantizar el desenvolvimiento favorable de la economia, contribuyendo de esta
forma al bienestar de los hogares venezolanos.

PIB EN VALORES ABSOLUTOS y CRECIMIENTO ANUALIZADO EN 19 TRIMESTRES
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(Los gréficos son del recopilador, sobre la informacion proporcionada por el Banco Central de Venezuela)
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

El BCV pub|iC(') las cifras del PIB SECTOR COMO PORCENTAJE DEL PIB - Il TRIMESTRE

y anuncia que el crecimiento fue
de 7,1% respecto a igual
periodo del afio anterior, que es
significativamente superior al
4,9% experimentado en el
primer trimestre de 2008, y que
determina una expansion de
6,0% en el primer semestre del
afio. Lo que no dice es que es

del segundo trimestre de 2008,

menor al crecimiento del @ Manufactura (4,5%) B Actividad petroleray mineria (3,1%)

segundo trimestre de 2007 OImpuestos netos s/ los productos  (6,6%) O Produc.servicios del Gob. General (4,5%)

(7,6%) y que el crecimiento del m Comercio yservicios de reparacién (8,9%) @ Serv.Inmob., empresariales y alquiler (4,0%)

primer semestre de 2007 B Construccién (1,7%) O Comunicaciones (24,6%)

(9,0%) Esto ultimo |mp||ca que, B Serv.Com,, soc. pers.,ypriv.sin lucro (9,4%) O Instituciones financieras yseguros  (-6,4%)
T . O Transporte y almacenamiento (6,5%) O Electricidad y agua (2,9%)

si bien es cierto que el resultado & Rosto (913%

evidencia el comportamiento

favorable y sostenido que se ha SECTOR COMO PORCENTAJE DEL PIB - | SEMESTRE

observado por 19 trimestres
consecutivos, no es menos
cierto que el crecimiento se ha
desacelerado notablemente (ver
grafico final en la nota
anterior). También es obligatorio
llamar la atencién sobre las
siguientes situaciones de
preocupacion: (1) el sector
financiero y seguros, que tuvo

en los trimestres pasados un @ Manufactura (3,1%) B Actividad petroleray mineria (3,1%)
fuerte crecimiento, decrece O Impuestos netos sobre los productos  (6,0%) O Produc. servicios del Gobierno General  (4,7%)
6,4% en el trimestre y 6,5% en B Comercio yservicios de reparacion (7,3%) @ Serv.Inmob., empresariales y alquiler  (3,6%)
el semestre. (2) El sector B Construccién (7,1%) O Comunicaciones (211%)
Manufactura, por excelencia B Serv.Com,, soc.pers., ypriv.sinlucro  (9,3%) @ Instituciones financieras y seguros (-6,5%)

. O Transporte y almacenamiento (6,0%) O Electricidad y agua (2,0%)
generador de riqueza y empleo, & Resto (709

apenas crecié por debajo del

promedio (4,5% en el trimestre
y 3,1% en el semestre), cuando representa 16,6% y 16,4% del PIB respectivamente en los periodos analizados. (3)
La actividad petrolera y minera, que representa el 12,7% y 13,2% del PIB, respectivamente en el trimestre y
semestre, apenas crecié 3,1% en ambos lapsos. El sector Construccién, otro de los generadores de riqueza y
empleo, afortunadamente crecié en el periodo por encima del promedio. El sector Comunicaciones fue el que mas
creci6 (24,6% y 21,1%). Comercio y Servicios crecié en ambos casos por encima del promedio (8,9% y 7,3%). Se
ratifica lo que he comentado en los trimestres pasados: nuestra economia ha crecido basicamente porque los
precios del petréleo se han mantenido altos, pero no es un crecimiento sostenible.

Inocencio Sanchez; PhD-MBA-CP
19/08/2008

Cortesia de inosanchez@inosanchez.com 3




