SALDO GLOBAL POSITIVO DE US$ 5.585 MILLONES DE LA BALANZA DE PAGOS DURANTE
EL TERCER TRIMESTRE DE 2008

La Balanza de Pagos correspondiente al tercer trimestre del afio 2008 registré un saldo de US$ 5.585 millones,
producto de un superavit de US$ 18.030 millones en la cuenta corriente y de un déficit de US$ 11.003 millones
en la cuenta financiera, lo que determiné que las reservas internacionales netas del pais se ubicaran en US$
38.680 millones al cierre del mencionado periodo.

CUENTA CORRIENTE

El saldo de las transacciones corrientes aumenté en 205.7% respecto al tercer trimestre de 2007 (US$ 5.898
millones), por efecto del crecimiento observado en la balanza comercial de bienes, que pas6é de US$ 6.282
millones a US$ 19.201 millones, como consecuencia de un crecimiento en el valor de las exportaciones (66,7%b)
y de una disminucién de las importaciones del periodo (-3,0%0).

Las exportaciones de bienes fueron de US$ 31.350 millones, impulsadas por un incremento de 71,1% en las
ventas petroleras, en lo que contribuy6 tanto la evolucion favorable del precio promedio de la cesta venezolana
(60,7%) como los volumenes exportados (6,5%), durante el periodo analizado. El valor de las ventas externas
no petroleras registr6 un incremento de 19,5%, para ubicarse en US$ 1.952 millones, estimado por el
crecimiento de las ventas de los productos siderdrgicos y quimicos y de mineral de hierro. Por su parte, las
importaciones del trimestre fueron US$ 12.149 millones, con lo que revierte la tendencia a crecer que se venia
observando, debido principalmente a las menores compras externas del sector automotriz y de equipos para la
transmision de radio y televisién demandados por el sector de las telecomunicaciones.

CUENTA FINANCIERA

Los movimientos de la cuenta otra inversion reflejaron los incrementos de los depésitos externos de entes
publicos y empresas privadas y los créditos a clientes internacionales de la industria petrolera. Por otra parte,
se contabilizaron amortizaciones de préstamos y otras cuentas por pagar al exterior por las empresas publicas
petroleras y del sector privado financiero y no financiero. Este comportamiento contribuyé al déficit estimado
en la cuenta de otra inversion (US$ -9.815 millones), el cual, conjuntamente con el déficit de inversiéon directa
(US$ -1.509), vy el superavit de la inversion de cartera por US$ 321 millones, originaron un resultado financiero
consolidado del trimestre de US$ -11.003 millones.

El resultado deficitario de la inversion directa se debié principalmente, a los mayores créditos de indole
comercial a las afiliadas externas del sector petrolero y a la reduccion de la deuda del sector empresarial
privado frente a sus casas matrices y otros proveedores externos asociados.

El superavit observado en la cuenta de inversion de cartera obedecid, basicamente, a la reduccidon de las
tenencias de instrumentos de portafolio por parte de las instituciones financieras privadas del pais. Sin
embargo, este resultado se atenud por el significativo incremento de los activos de cartera del Gobierno y la
reduccién de la deuda externa del sector petrolero.

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

La posicion de activos netos del pais frente al sector externo alcanzé US$ 137.891 millones, al cierre del tercer
trimestre de 2008, de acuerdo con los movimientos financieros registrados en la balanza de pagos. Esto
representa un incremento de 70,8% con respecto a la posicion del mismo periodo de 2007 (US$ 80.743
millones). Este resultado respondi6 al aumento de 31,3% de los activos externos totales del pais, estimados en
US$ 219.363 millones y a la disminucién de 5,7 % en los pasivos externos (incluyendo la deuda externa),
valorados en US$ 81.472 millones.

Tanto el sector publico como el privado incrementaron sus posiciones de activos externos, al registrar los
primeros un saldo de US$ 118.367 millones al cierre del trimestre (aumento de 42,9%), impulsado por el nivel
de activos gubernamentales (FONDEN), por los activos en depdsitos y facturas pendientes del sector petrolero y
por los activos de reservas internacionales; éstos ultimos se elevaron en 30,9% respecto a igual periodo del afio
anterior. Por su parte, los activos de los entes privados crecieron en 19,7% para situarse en US$ 100.726
millones, constituidos principalmente por ahorros en instituciones financieras externas.

Los resultados del tercer trimestre ratifican la sélida posicion externa del pais, tanto en lo que se refiere a
Reservas Internacionales como a los activos externos del sector publico, Igualmente muestran una reduccion
significativa de la deuda externa tanto puUblica como privada. Estos elementos otorgan al pais una amplia
capacidad de acciéon para afrontar posibles impactos derivados de la fuerte turbulencia por la que atraviesa la
economia mundial.
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COMENTARIO DEL RECOPILADOR

La Balanza de Pagos de Venezuela,
para el tercer trimestre de 2008, cierra con
un superdvit de $5.585MM. EI saldo
positivo en la cuenta corriente fue de
$18.030MM, mientras que la cuenta
capital y financiera presenté un déficit de
$11.003MM, lo cual produce, aunado a un
ajuste negativo por errores y omisiones de
$1.442MM, el resultado ya sefialado. El
saldo positivo en la cuenta corriente
resulta por el alza sostenida en los precios
del petréleo, ya que las exportaciones no

BALANZA DE PAGO - 3° TRIMESTRE

CONCEPTO 2008-3T | 2007 | 2006| 2005] 2004| 2003 2002
Cuenta Corriente 18,0f 20,00 27,1 25,6 13,8 11,4 7,6
Cuenta Bienes 19,2 23,7] 32,6 31,5 21,4 16,5 134
Exportaciones Petroleras 29,4 62,6| 58,2 48,1 31,9 22,00 21,5
Exportaciones No Petroleras 2,0 6,6 7,0 7,4 6,8 51 5,2
Importaciones -12,1| -45,5| -32,5 -24,0 -17,3] -10,7] -13,4
Cuenta Servicios -1,71 59 -44 -41 -36 -2,6/ -29
Cuenta Renta 0,6 26/ -11 -2,0f -39 -24 -28
Transferencias -0,1 -0,4 0,0 0,1 -0,1 0,0 -0,2
Cuenta Capital -11,0f -23,3] -19,1 -16,1 -9,00 -50 -9,2
Errores y Omisiones -4 -24 -29 -38 -30 -11 -28
Resultado Balanza de Pagos 56| -57 51 57 1,9 54 -44

petroleras tuvieron un minimo crecimiento con relacién al trimestre anterior. La salida de capitales en el segundo
trimestre representa casi el 50% del total de 2007, con lo cual las salidas de capital en los nueve meses montan a
el periodo ENERO-
SEPTIEMBRE/2008, la balanza de pagos cierra con un superavit de $4.661MM; resultante de un superdvit en la
BALANZA DE PAGOS - ENERO-SEPTIEMBRE/2008

$36.514MM, y superan en 56,7% al total de 2007, que ya se consideraba alto.

cuenta corriente de $44.325MM, unas
salidas de capital de $36.514MM y un
ajuste negativo por errores y omisiones de
$3.150MM. En términos generales, opino
que las cifras de la Balanza de Pagos
siguen presentando una situacion bastante
negativa para el pais, debido a un
desmedido crecimiento de las
importaciones, las altas salidas de capital,
y poco o nulo crecimiento de las
exportaciones no tradicionales. Por otro
lado, las exportaciones petroleras han

En

CONCEPTO 2008-9M| 2007 | 2006 2005| 2004/ 2003| 2002
Cuenta Corriente 44,3 20,00 27,1 25,6 13,8 11,4 7,6
Cuenta Bienes 49,4 23,70 32,6/ 31,5 21,4 16,5 13,4
Exportaciones Petroleras 779 62,6/ 58,2 48,1 31,9 22,0 21,5
Exportaciones No Petroleras 5,3 6,6 7,0l 7.4 6,8 51 5,2
Importaciones -33,8| -45,5 -32,5| -24,0f -17,3] -10,7| -13,4
Cuenta Servicios -45 -59 -44/ -41 -36 -2,6/ -29
Cuenta Renta -0,2 26 -1,1f -2,00 -39 -2,4 -28
Transferencias -0,4f -04 0,0 0,1 -0,1 0,00 -0,2
Cuenta Capital -36,5| -23,3| -19,1] -16,1f -9,00 -5,0 -9,2
Errores y Omisiones -3,2 -2,4 -2,9) -3,8 -3,0 -1,1 -2,8
Resultado Balanza de Pagos 4,7 -5,7 5,1 5,7 1,9 5,4 -4.4

crecido solo en funcién de los elevados precios del petréleo porque, por la informacion obtenida de organismos
internacionales, los volimenes de exportacion petrolera han disminuido.
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