Camara de Industriales
del Estado Carabobo

Comision de Recursos Humanos

VENEZUELA

PANORAMA ECONOMICO-SOCIAL:
Una ojeada al 2007,

lo que hemos visto del 2008,

y lo que podemos esperar del 2009
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No se puede negar que Venezuela, hasta el 2007
estaba viviendo momentos estelares;
caracterizados por:

» crecimiento sostenido de los precios del petroleo (+).
» utilizacion de las Reservas Internacionales (+)

» crecimiento de la Liquidez Monetaria, generando una
sobrevaluacion del bolivar (-)

» paridad cambiaria controlada a Bs. 2,15 por ddlar (-)
» estabilidad de las tasas de interés (+)
» desaceleracion de la inflacidon (+)

» disminucion del desempleo (+)
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Y, como si esto fuera poco ...:

» E|l PIB registro una variacion de 8,5 % en el cuarto trimestre de
2007, lo cual unido a los crecimientos de 8,8%; 7,6% y 8,6%
observados en los tres primeros trimestres del afio, determinan una
expansion de 8,4 % en el 2007. Con este registro se mantiene el
proceso de crecimiento sostenido, generalizado y significativo que
se ha observado por 17 trimestres consecutivos, a partir del cuarto
trimestre de 2003.

» El resultado global de la BALANZA DE PAGOS del cuarto
trimestre del 2007 reflejé un superavit de $2.978MM, explicado por
un saldo positivo de $5.056MM en la cuenta corriente y un déficit de
$1.188MM en los flujos financieros, derivando un aumento de las
reservas internacionales netas del pais hasta $33.694MM.
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PRECIOS DEL PETROLEO
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CESTA VENEZOLANA:
MIN: $44,50 (19/01/2007) — MAX: $87,40 (23/11/2007) — CIERRE: $85,76
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RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL
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MIN: $24.136MM (14/05) — MAX: $37.440MM (01/01) — CIERRE: $34.286MM
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LIQUIDEZ MONETARIA EN PODER DEL PUBLICO
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MIN: 115.331M (09/02) — MAX: 154.799M (21/12) — CIERRE: 152.917M

MIN: 3.693 (02/02) — MAX: 6.142 (27/07) — CIERRE: 5.741
CAMBIO CONJROLARO: 2.150



TASAS DE INTERES
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ACTIVA: MIN: 14,9% (MAR) — MAX: 21,7% (DIC) — CIERRE: 21,7%
AHORROS: MIN: 6,6% (ABR) — MAX: 10,0 (DIC) — CIERRE: 10,0%

Inocencio Sanchez - 25/11/2008



LA INFLACION VENEZOLANA
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MIN: 9,1% (1985) — MAX: 103,2% (1996) — CIERRE: 22,5%
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DESEMPLEOQO
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2006: MIN: 8,4% (DIC) — MAX: 12,9% (ENE) — PROMEDIO: 10,0%
2007: MIN: 6,2% (DIC) — MAX; 11,1% (ENE) — PROMEDIO: 8,5%
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PRODUCTO INTERNO BRUTO - 2007
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Producto Intemo Bruto

a precios constantes de 1997
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BALANZA DE PAGOS - 2007

(Millardos de délares)

CONCEPTO 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Cuenta Corriente 20,0 27,1 25,6 13,8 11,4 7,6
Cuenta Bienes 23,7 32,6 31,5 21,4 16,5 13,4
Exportaciones Petroleras 62,6 58,2 48,1 31,9 22,0 21,5
Exportaciones No Petroleras 6,6 7,0 7,4 6,8 51 5,2
Importaciones -45,5 -32,5 -24,0 -17,3 -10,7 -13,4
Cuenta Servicios -5,9 -4.,4 4,1 -3,6 -2,6 -2,9
Cuenta Renta 2,6 -1,1 -2,0 -3,9 -2,4 -2,8
Transferencias -0,4 0,0 0,1 -0,1 0,0 -0,2
Cuenta Capital -23,3 -19,1 -16,1 -9,0 -5,0 -9,2
Errores y Omisiones -2,4 -2,9 -3,8 -3,0 -1,1 -2,8
Resultado Balanza de Pagos -5,7 51 5,7 1,9 54 -4,4
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Veamos ahora que ha pasado en 2008:

» caida de los precios del petroleo (-).
» recuperacion de las Reservas Internacionales (+)

» la Liquidez Monetaria sigue creciendo, manteniendo
una sobrevaluacion del bolivar (-)

» paridad cambiaria controlada a Bs. 2,15 por ddlar (-)
» crecimiento de las tasas de interes (+)
» aceleracion de la inflacion (-)

» disminucion del desempleo (+), pero con mucha
desocupacion.
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PRECIOS DEL PETROLEO
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CESTA VENEZOLANA:

MIN: $40,68 (21/11/2008) — MAX: $126,46 (18/07/2008) — CIERRE: $40,68
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RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL
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MIN: $30.131MM (16/05) — MAX: $40.618MM (30/10) — CIERRE: $35.593MM
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LIQUIDEZ MONETARIA EN PODER DEL PUBLICO
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MIN: 144.006M (16/11) — MAX: 180.062M (14/11) — CIERRE: 180.062M

MIN: 5.268 (19/09) — MAX: 6.306 (16/05) — CIERRE: 5.729
CAMBIO COQNIROLARO: 2.150



TASAS DE INTERES

25

e ACTIVA 00 DIAS e A HORRO

ACTIVA: MIN: 16,9% (OCT) — MAX: 24,1% (ENE) — CIERRE: 22,6%
AHORROS: MIN: 8,0% (NOV) — MAX: 15,0 (OCT) — CIERRE: 15,0%
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LA INFLACION VENEZOLANA 2008 - 2007
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MIN: 1,7% (ABR) — MAX: 3,2% (MAY) — CIERRE: 2,4%
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INFLACION AMERICANA
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INFLACION - OCTUBRE /2008
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DESEMPLEOQO

1400.000 2,0%
1050.000 | 1 D5%
700,000 1+ 90%
350000 1+ 7,5%
R e 6,0%

0 11 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1
I pers,06/07 3 pers,07/08 emm=tgsg(06/07 e=——igsa(07/08

2006/07: MIN: 7,2% (OCT) — MAX: 11,1% (ENE) — PROMEDIO: 8,9%
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DESEMPLEO OCTUBRE-2008
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DESEMPLEO OCTUBRE: 6,7,2%
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PRODUCTO INTERNO BRUTO / 111-2008
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PRODUCTO INTERNO BRUTO / 111-2008
(POR SECTORES)

@ M anufactura 16,2%

O Impuestos netos sobre los productos 116%
B Produc. servicios del Gobierno General 10,5%
@ Construccion 7,1%

B Comunicaciones 4,6%

O Transporte y almacenamiento 3,7%

B Resto 0,6%

B Actividad petroleray minera 12,6%

O Comercio yservicios de reparacion 11,1%

O Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 9,4%
O Serv.Comun., soc. pers.,ypriv.sin lucro 5,7%

@ Instituciones financieras y seguros 4,3%

O Electricidad y agua 2,4%

Inocencio Sanchez - 25/11/2008




BALANZA DE PAGOS / 111-2008

(Millardos de délares)

CONCEPTO 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Cuenta Corriente 44,3 20,0 27,1 25,6 13,8 11,4 7,6
Cuenta Bienes 49,4 23,7 32,6 31,5 21,4 16,5 13,4
Exportaciones Petroleras 77,9 62,6 58,2 48,1 31,9 22,0 21,5
Exportaciones No Petroleras 5,3 6,6 7,0 7,4 6,8 51 5,2
Importaciones -33,8 -45,5 -32,5 -240| -17,3| -10,7| -13,4
Cuenta Servicios -4,5 -5,9 -4,4 -4,1 -3,6 -2,6 -2,9
Cuenta Renta -0,2 2,6 -1,1 -2,0 -3,9 -2,4 -2,8
Transferencias -0,4 -0,4 0,0 0,1 -0,1 0,0 -0,2
Cuenta Capital -36,5 -23,3 -19,1 -16,1 -9,0 -5,0 -9,2
Errores y Omisiones -3,2 -2,4 -2,9 -3,8 -3,0 -1,1 -2,8
Resultado Balanza de Pagos 4,7 -5,7 51 5,7 1,9 54 -4,4
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¢, Quée podemos esperar para el 2009:

» caida importante de los precios del petréleo, de un
promedio 2008 de $90 a un promedio de $45-$50 (-).

» caida de las exportaciones petroleras de 2,6MM b/d a
2,1MM de b/d (-)

» baja de los ingresos del pais, con la consiguiente
caida de las Reservas Internacionales (-).

» continua la sobrevaluacidn del bolivar (-)
» aumento de las tasas de interés (-)
» aumento de la inflacion (-)

» crecimiento del desempleo (-)

nocencio Sanchez - 25/11/2008



El gobierno insistird en el sostenimiento de su
modelo:

» Agresivo fiscalmente

» Clara estrategia comunicacional

» Orientacion social, participativa

» Promotor de formas de organizacion de bases.

» Estatista bajo un nuevo modelo productivo:
Centralizacion, Cooperativas, empresas mixtas,
cogestion, de produccidn social.

» Misiones como estrategia de ejecucion de planes
Sociales.
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Como este modelo requiere mantener sensacion
de bienestar, el gobierno se vera obligado a:

» Recorte del gasto publico entre 3 6 4 puntos del
PIB, afectando el gasto de infraestructura, las
transferencias a las regiones y los beneficios
salariales para los empleados de la Administracion
Publica. Redistribucion de Fondos a Regiones.

» Subir la carga impositiva: aumento del IVA,
restablecimiento de IDB o ITF, creacion de Impuesto
al Consumo Suntuario y el del Patrimonio de las
personas naturales.

» Paralizacibn o recorte de los procesos de
estatizacion de empresas privadas
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» Mantenimiento del Control cambiario, con
devaluacion entre 30% y 50%, con cambio dual.

» Control de las Importaciones

» Establecimiento de Control Selectivo de Precios,
abarcando bienes de capital (inmuebles).

» Regulaciobn o monitoreo de tasas de interés y
gavetas crediticias adicionales.

» Mayor endeudamiento externo.

» Limitacion en Convenios Internacionales
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